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Bu bayanname Azarbaycan Respublikasi Sahibkarhigin Inkisafi Fondunun (bundan sonra “Fond”
adlandirilacaq) maliyys hesabatlari ilo baglh rahbarliyin vo miistaqil auditorlarm gstarilan masuliyyatlorini
farglendirmek magsadi ilo hazirlanmisdir.

Rahbarlik 31 dekabr 2023-cii il tarixine Fondun maliyya vaziyyatini, hamin ilds basa gatmus il iizra amaliyyat
naticalarini, kapitalda dayisikliklari va pul vasaitlarinin harakatini 6ziinds oks etdiron maliyya hesabatlarinin
Maliyys Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina (“MHBS”) uygun olaraq diizgiin sokilde hazirlanmasi tizro
masuliyyat dasiyir.

Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rahbarlik asagida gostarilanlor tizro mesuliyyat dastyir:

e Uygun miihasibat prinsiplarinin se¢ilmasi va miitsmadi olaraq tatbiq edilmasi;
Mantiqli ve magsadauygun toxminlarin va gararlarin gabul edilmasi;

e MHBS-ya riayat olunmasi va ya agar her hansi bir kanarlasma varsa, onun maliyys hesabatinda bayan
edilmasi va izahi; va

e Yaxin golacokda Fond isini normal sortlor altinda davam etdiracayi halda, hesabat tarixine maliyyas
hesabatlarinin fasilasizlik prinsipi asasinda hazirlanmasi.

Rahbarlik, hamginin asagidak: masalalar iizro masuliyyat dasiyr:

e Fond daxilinda samarali va keyfiyyatli daxili nazarat sisteminin islonib hazirlanmasi, qurulmasi va
mohkamlandirilmasi;

e Fondun maliyys hesabatlarinin MHBS-ys uygun olaraq diizgiin hazirlanmasi vo Fondun maliyya
vaziyyatini istanilon zaman diizgiin oks etdiran miihasibat sisteminin taskil edilmasi;

e Yerli miihasibat sisteminin ganunvericilik vo Azarbaycan Respublikasinin miihasibat standartlarina
uygun olaraq toskil edilmasi;

¢ Miimkiin imkanlardan istifade ederak Fondun aktivlerinin miihafizs edilmasinin toskil olunmasi; ve

o Saxtakarliq, yanlshq va diger ganunauygunsuzluq hallarinin miisyyan edilmesi va garsisinin alinmast.

31 dekabr 2023-cii il tarixinds basa gatmus il {izra hazirlanmig maliyys hesabatlar1 24 aprel 2024-cii il tarixindo
rohbearlik tarafinden tasdiq edilmisdir.
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MUSTOQIL AUDITORLARIN RaYi
Azerbaycan Respublikas1 Sahibkarligin Inkisafi Fondunun Sahmdar1 va Idara Heyatino:
Ray

Biz Azarbaycan Respublikasi Sahibkarhigmn Inkisafi Fondunun (bundan sonra “Fond” adlandirilacaq) 31 dekabr
2023-cii il tarixina taqdim edilon maliyya vaziyyati haqqinda hesabatdan, hamin tarixds basa catmus il iizra
macmu galir haqqinda hesabatdan, kapitalda dayisikliklar hagqinda hesabatdan va pul vasaitlarinin harakati
haqqinda hesabatdan, habela ugot siyasatinin shamiyyatli prinsiplarinin qisa tasviri da daxil olmaqla, maliyyas
hesabatlarina edilon qeydlorden ibarat maliyys hesabatlarinin auditini aparmisiq.

Bizim rayimiza asasan, alava edilmis maliyys hesabatlar: Fondun 31 dekabr 2023-cii il tarixine olan maliyys
vaziyyatini, habele gostarilon tarixdo basa ¢atmus il iizrs maliyya naticalarini va pul vasaitlorinin herakatini
Maliyya Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina (MHBS) uygun olaraq biitiin shomiyyatli aspektlords
adalatli sakilda aks etdirir.

Roay iiciin Osaslar

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina (BAS) uygun olaraq aparmisig. Bu standartlar iizra bizim
masuliyystlarimiz alava olaraq hesabatimizin “Maliyys Hesabatlarinin Auditi {izra Auditorlarin Masuliyyati”
bolmasinda tesvir edilir. Biz maliyyo hesabatlarinin auditina aid olan etik normalar ila Miihasiblarin
Beynaslxalq Etika Standartlar1 Surasinin “Etika macallesinin” (MBESS macallasi) talablarins uygun olaraq
Fonddan asili deyilik va biz diger etik 6hdaliklorimizi bu talablara, elaca do MBESS macallasinin talablarina
uygun olaraq yerina yetirmisik. Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit siibutlar1 rayimizi ssaslandirmagq
ticlin yetarli va miinasibdir.

Izahedici Paragraf — Fondun strukturunun yenidon tagkili

Maliyys hesabatlarinin 1 sayll Qeydinds agiqlandig kimi Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti 11 oktyabr
2021-ci il tarixinde “Sahibkarligmn inkisafina doévlst destoyi sahasinds idarsetmenin tokmillosdirilmasi
hagqinda” Farman imzalamigdir. Formana asasan Fond va “Azarbaycan investisiya Sirksti” ASC-nin
birlosma formasinda yeniden toskili yolu ilo Iqtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyinde “Azarbaycan Biznesinin
Inkisafi Fondu” publik hiiquqi soxs yaradilacaqdir. Yeni sirkatin qeydiyyat: basa catdigdan sonra Fondun
amaliyyatlari [agv edilarak yeni quruma verilacakdir. Bu miiddst srzinds Fond mé&veud sartlarls faaliyyatini
davam etdiracak. Aktivlar ve 6hdaliklar kégiirma tarixindoki xalis balans dayarlorina asasen yeni yaradilmis
miiassisays kogiiriilacakdir. Hesabat tarixinda, yeniden toskil prosesi hala basa ¢catmamisdir. Bu masala ilo
bagli rayimiz doyisdirilmir.

Maliyya Hesabatlart iizra Rahbarliyin va Idaraetma Salahiyyatlori Verilmis Saxslarin Moasuliyyati

Rohbarlik maliyya hesabatlarimin MHBS-ys uygun olaraq hazirlanmasina va diizgiin taqdim edilmasina va
rahbarliyin fikrinca, firldageiliq ve ya xotalar naticasinda yaranan shamiyyatli tohriflarin olmadigi maliyys
hesabatlarinin hazirlanmasina imkan veran zeruri daxili nozarat sisteminin tagkiline gére masuliyyat dastyir.
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Rahbarlik, maliyys hesabatlarim hazirladigda Fondu lagv etmok va ya igini dayandirmag niyystinds olmadigi
yaxud bunu etmakdon bagga miinasib alternativ olmadigi halda, Fondun fasilasiz faaliyyst gdstormok
qabiliyyatinin qiymotlondirilmasine, miivafiq hallarda fasilasiz foaliyyato aid olan mosalalar hagginda
malumatlarin agiglanmasina ve miihasibat ugotunun fasilosiz faaliyyat prinsipinin istifada edilmasina géra
moasuliyyat dasiyir.

Idarsetma solahiyyatlori verilmis goxslar Fondun maliyys hesabatlarinin verilme prosesine nazarato gbra
masuliyyat dasiyir.

Maliyya Hesabatlarinin Auditi iizra Auditorlarin Masuliyyati

Bizim moagsadimiz maliyys hesabatlarinda biitévliikla, firldageiliq vo ya xotalar naticosinde yaranan
shamiyyatli tahriflarin olub-olmadigina dair kafi aminlik alda etmak va rayimizi 6ziinds oks etdiran auditor
hesabatini dorc etmakdir. Kafi aminlik aminliyin yiiksok saviyyasidir, lakin bu saviyyada olan aminlik da
shamiyyatli tohriflarin méveud oldugu hallarda, Beynalxalqg Audit Hesabatlarina (BAS) uygun olaraq
aparilmig auditin bels tahriflori hamiss askarlayacagina zamanat vermir, Tohriflar firildaqeiliq v ya xatalar
naticasinda yarana bilar va ayriliqda yaxud macmu olarag, istifadagilerin bela hazirlanmis maliyya hesabatlar
ssasinda qebul etdiklari igtisadi qorarlarina tasir etms ehtimali oldugu halda, ohamiyyatli hesab edilir.

Audit zamani biz BAS-in toloblarina uygun olaraq aparilan auditin bir hissasi kimi pesakar miihakima tatbiq
edir va pegokar skeptisizm niimayis etdiririk. Biz hamginin:

* Maliyys hesabatlarinda firildaq¢iliq va ya xatalar naticasinde yaranan ohomiyyatli tahriflorin olmasi
risklorini miioyysn edarak qiymatlondirir, bu risklars cavab veran audit prosedurlarini layihalandirarok
hayata kegirir va rayimizi asaslandirmaq tigiin yetarli va miinasib olan audit siibutlar1 alde edirik.
Firildaggiliq naticasinda yaranan shemiyyatli tohriflori askarlamamaq riski xotalar naticasinda yaranan
shamiyyatli tohrifleri agkarlamamagq riskinden daha yiiksokdir, ¢linki firldaggihq, s6zlasmo, saxtakarlig,
qarazli harakatsizlik, haqigots uygun olmayan malumatlardan va ya daxili nozarstin kobudcasina
pozulmasindan ibarat ola bilar;

*  Fondun daxili nazarat sisteminin effektivliyi barads ray bildirmok tigiin deyil, soraite uygun olan audit
prosedurlarinin islenib hazirlanmasi iiiin daxili nazarat sistemi barada anlay1s oldo edirik;

« Istifade edilmis ugot siyasatinin uygunlugunu vs rohborlik terofinden hayata kegirilon ugot
qiymotlandirmslarinin vs alaqali melumatlarin agiqlanmasinin magsadauygunlugunu giymatlandiririk;

*  Miihasibat ugotunun fasilasizlik prinsipinin rohbarlik tarafinden istifads edilmasinin uygunluguna va alda
edilon audit siibutlar1 asasinda Fondun faaliyyatini fasilasiz davam etdirmak imkanmni ciddi stibha altina
qoya bilan hadisa va ya sertlorla bagli shamiyyatli geyri-milayyanliyin mévcud olub-olmadigina dair
natica ¢ixaririq. ©hamiyyatli geyri-miisyyanliyin méveud oldugu haqqinda natica ¢ixardigimiz halda,
auditor hesabatimizda maliyya hesabatlarindaki alagali malumatlarin aciqlanmasina diqgat yetirmali va
ya bela malumatlarin agiqlanmasi kifayat olmadig: halda, rayimiza dayisiklik etmaliyik. Naticalorimiz
auditor hesabatimizin tarixinadak slds edilen audit siibutlarina asaslanmalidir. Bununla bela, galacak
hadisa vs ya srtler Fondun fasilssiz faaliyyatinin dayandirilmasina sabab ola bilar;

*  Molumatlarin agiglanmasi da daxil olmagla, maliyya hesabatlarinin timumi togdimatini, strukturunu va
mazmununu, habels asas smoliyyatlarin va hadisalerin maliyya hesabatlarinda adalatli sokildo togdim
edilib-edilmadiyini giymatlondiririk.

Biz digar masalslarla yanasi auditin planlasdirilmis hacmi va miiddati, habela shomiyyatli audit naticalari, o
climladon audit apardigimiz zaman daxili nazarst sistemindo askar etdiyimiz shamiyystli ¢atismazliglar
haqqinda idaraetma salahiyyatlari verilmis soxslaro malumat veririk.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iNKiSAFI FONDU

MALIYY® VaziYYSTi HAQQINDA HESABAT

31 DEKABR 2023-CU iL TARIXIN®

(Sksi qeyd edilmadiyi halda, meblagler min Azarbaycan manati ile ifads edilmisdir)

AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari
Banklarda olan depozitlar

Investisiya qiymotli kagizlari

Kredit tagkilatlarina verilmis kreditlor
Omlak, avadanliq va qeyri-maddi aktivler
Digor aktivler

COMIi AKTIVLOR

OHDOLIKLOR VO KAPITAL
OHDSLIKLOR

Miistarilara verilmis dgvlat subsidiyalar
Digar ¢hdaliklar

Cami dhdaliklar
KAPITAL
Nizamname kapitali
Digar ehtiyatlar
Yigilmis zararlor

Coami kapital

CoMi OHDOLIKLOR VO KAPITAL

Rahbarlik adindan:
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Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-ci il
7.8 149,081 143,570
9 84.456 65.695
7.10 89.326 33.698
7. 11 680,693 699.339
12 7.830 7,192
13 110 2,397
1,011,496 951,891
14 825 -
15 12 20
837 20
16 1.007.307 1.007.307
17 151,126 104,841
(147.774) (160.277)
1,010,659 951,871
1,011,496 951,891
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8-47-ci sahifalarda verilmis geydlar maliyys hesabatlarimin ayrilmaz tarkib hissasini taskil edir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iNKiSAFI FONDU

MSCMU GSLIR HAQQINDA HESABAT =
31 DEKABR 2023-CU IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UZR®
(Sksi qeyd edilmadiyi halda, mablaglar min Azerbaycan manati ile ifads edilmisdir)

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-ci il
tarixinda tarixinda
basa catmus il basa catmus il
iizra iizra
Faiz goaliri 7.18 20,341 13.310
Digar amalivyat galirlari 7,19 438 1,065
Omoaliyyat galiri 20,779 14,375
Ehtimal olunan kredit zararlarinin barpasi. xalis 11 1,771 8.945
Omaeliyyat xarclari 20 (7.442) (6,676)
Manfaat vergisindan avval manfast 15,108 16,644
Manfaat vergisi xarci 21 (2.605) (1.135)
il iizra manfaat 12,503 15,509
IL UZR® COMI MOCMU GOLIR 12,503 15,509
Rahboarlik adindan: /
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= /
Osman Xaliyev L7 Aynur Cabrayilova
Idara Heyatinin sadri Bas miihasib
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8-47-ci sahifalarda verilmis geydlar maliyya hesabatlarinin ayrilmaz torkib hissasini taskil edir.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iNKISAFI FONDU

KAPITALDA DOYiSIKLIKLOR HAQQINDA HESABAT

31 DEKABR 2023-CU iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®
(Sksi qeyd edilmadiyi halda, mablagler min Azarbaycan manati ile ifads edilmisdir)

Nizamnama Digar Yigilmis Comi
kapital ehtiyatlar zararlar kapital
1 yanvar 2022-ci il 1,007,307 (6,399) (175,786) 825,122
Digar ehtiyatlarda dayisikliklar - 111,240 - 111,240
11 tizrs comi macmu galir - - 15.509 15.509
31 dekabr 2022-ci il 1,007,307 104,841 (160,277) 951,871
Digar ehtiyatlarda dayisikliklar - 46,285 - 6.285
1l tizra comi macmu galir - - 12,503 12,503
31 dekabr 2023-cii il 1,007,307 151,126 (147,774) 1,010,659

Rahbarlik adindan:

Osman Xaliyev /%
Idars Heyatinin sadri
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8-47-ci sohifalerda verilmis geydlar maliyya hesabatlarinin ayrilmaz tarkib hissasini tagkil edir.
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AZSRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN INKiSAFI FONDU

PUL VOSAITLORININ HOR®K&Ti HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2023-CU IL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®

(Sksi geyd edilmediyi halda, meblagler min Azarbaycan manati ils ifads edilmisdir)

31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-¢i il
tarixindo tarixinda
basa catmus il basa catmis
iizra il iizra
OMOLIYYAT FOALIYYOTINDON DAXIL OLAN PUL
VOSAITLORI
Olds edilmis faizlar 16,338 12,570
2lda edilmis xalis digar amaliyyat galirlari 425 1.063
Is¢i heyati ilo bagh 6danilmis xorclar (5.429) (5.094)
Digar ddanilmis amaliyyat xarclari (1.261) (971)
Omoliyyat aktivlarinda dayisikliklardan avval amaliyyat
faaliyyatindan daxil olan pul vasaitlari 10,073 7,568
Kredit togkilatlarina verilmis kreditlards xalis dayisikliklar 20,601 26,314
Miistarilera verilmis dévlat subsidiyalarinda xalis dayisikliklar 2,913 (18.780)
Manfaat vergisindan avval amaliyyat faaliyyatindan daxil
olan pul vasaitlari 33,587 15,102
Odonilmis manfaat vergisi (2.614) (1.705)
Omoliyyat faaliyyatlari naticasinda yaranan xalis pul
vasaitlari 30,973 13,397
INVESTISiYA FOALIYYOTINDON DAXIL OLAN PUL
VOSAITLORI
Depozitlarin yerlasdirilmasi, xalis (17.500) (5,500)
Qiymatli kagizlar tizra investisiya, xalis (53,070) (14.631)
Omlak, avadanliq va geyri-maddi aktivler iizra ddanislar (1,177) (972)
Investisiya faaliyyatinda istifads edilmis xalis pul vosaitlori (71,747) (21,103)
MALIYY® FOALIYYOTINDON DAXIL OLAN PUL
VOSAITLORI
Fondun ehtiyatlari hesabina subsidiyalar tizra xalis ddanislar (3.015) (8.001)
Ddvlat biidcasindan ayirmalar 50,000 120,000
Hokumata kégiiriilmiis digar vasaitlar (700) (759)
Maliyya faaliyyatindon daxil olan xalis pul vasaitlori 46,285 111,240
PUL VOSAITLORI VO ONLARIN
EKVIVALENTLORINDO XALIS ARTIM 5.511 103.534
PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIiVALENTLORI,
ilin avvalina 143,570 40,036
PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLORI,
ilin sonuna 149,081 143,570

Rahbarlik adindan:
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AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iNKiSAFI FONDU

MALIYYS HESABATLARI UZR® QEYDLS&R o
31 DEKABR 2023-CU IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UZR®
(Sksi gqeyd edilmadiyi halda, mablagler min Azerbaycan manati ile ifade edilmisdir)

1 FOND VO ONUN FRALIYYOTI

Azorbaycan Respublikasi Sahibkarligin Inkisafi Fondu (“Fond™) Azarbaycan Respublikasinda
sahibkarligin inkisafina dovlet dostayi hayata kegiron maliyys qurumudur. Fondun osas
moagsadi shalinin masgulluq foaliyyatini artirmaq va onlara maliyya destoyini tamin etmakla,
Azarbaycan Respublikasinda sahibkarlara giizostli kreditlar vermokdan ibaratdir. Sahibkarligin
inkisafina dastek mexanizminin tokmillagdirilmasi, geyri-neft sektorunda innovativ
texnologiyalara osaslanan yeni istehsal va emal miiassisalorinin yaradilmasi, ixrac
amoaliyyatlarinin maliyyalasdirilmosi, real sektora investisiya qoyuluslarinin siiratlendirilmasi
va 0zal sektorda foaliyyst gostoran tesorriifat subyektlarinin maliyys resurslarna cixis
imkanlarinin genislondirilmasi magsadila Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan
Respublikasinda sahibkarligin inkisafina dévlst destoyi mexanizminin tekmillasdirilmasi
haqqinda” 31 iyul 2018-ci il tarixli Farmani ila Azarbaycan Respublikasi Sahibkarliga Kémak
Milli Fondu lagv edilarak, Iqtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyinde Sahibkarligin Inkisafi Fondu
publik hiiqugi soxsi yaradilmisdir. Yeni qaydalarin tatbigi sahibkarlarin giizostli maliyya
resurslarina ¢ixisinin, eloca do geyri-neft istehsalinin va ixracimin genislanmasina, istehsal
xarclorinin azalmasma, mohsulun maya doyarinin asagi diismasina, yeni istehsal sahalerinin
yaradilmasina, 6zal bolmenin dévlat destok mexanizmlarindan daha genis istifadesine imkan
yaradacaqdir. Fondun faaliyystini Azarbaycan Respublikasinin iqtisadi inkisaf prioritetlarina
va uzunmiiddatli magsadlerina uygun olaraq nizamlamaq magsadilo Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 31 iyul 2018-ci il tarixli Formam ils “Azarbaycan Respublikas: Sahibkarligin
Inkisafi Fondunun Nizamnamasi” va “Azorbaycan Respublikasi Sahibkarhigin Inkisafi
Fondunun vasaitindan istifade Qaydasi” tesdiq edilmisdir. Qaydaya asasan Fondun Miisahida
Surasi torafinden miisyyan olunmus meyarlara uygun olaraq Azarbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki terafinden lisenziya verilmis biitiin banklar va bank olmayan kredit taskilatlart
miivakkil kredit togkilati kimi giizastli kreditlerin verilmasinda istirak eds bilar.

Fondun asas vazifalari asagidakilardir:

e Azorbaycan Respublikasinin sosial-igtisadi inkisafimin prioritet istigamatlori iizra
sahibkarliq  subyektlorinin  investisiya  layihalorini  ganunvericiliys  uygun
maliyyalasdirmak;

e Fonda sahibkarliq subyektlarinin maliyyslasdirilmasi iigiin verilmis vosaitlarin saomarali va
toyinati fizra istifads olunmasini tamin etmok;

e Fonda taqdim olunan investisiya layihalarinin ekspertizasini hoyata kegirmak;

e Sahibkarligin inkisafina y®neldilmis dovlst programlarindan irali galen investisiya
layihalorinin maliyyalasdirilmasina iistiinlitk vermak;

e Sahibkarligin inkigafim, yeni is yerlarinin yaradilmasini tamin edan sahs va regional
programlarin islonib hazirlanmasinda va hayata kegirilmasinds istirak etmak;

e TFonda taqdim olunan investisiya layihalarinin tertib olunmasina dair minimal talablari va
investisiya layihalerinin giymatlandirilma meyarlarini miioyyan etmak;

e Kreditlorin 6z toyinatina uygun istifado olunmasma nazarst etmok mogsadila
monitoringlarin kegirilmasi gaydasini miiayyan etmak;

e  Sahibkarlig subyektlorina zaruri hiiqugi, igtisadi ve digar malumatlarin toplanmasina va
yayilmasina, bazar konyunkturunun Oyrenilmaesina, sahibkarliq foaliyyati il bagh
programlarin va investisiya layihslorinin islanib hazirlanmasina kémok etmak;

e Sahibkarliq subyektlari figlin zaruri elmi-texniki biliklorin va yeniliklarin tabligine kémok
etmoak;

e Qanunvericiliya uygun olaraq digar vazifalari hoyata kegirmak.
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Fondun tosdiglenmis Nizamnamasina uygun olaraq, Fondun asas faaliyyatini hoyata kegirmok
li¢lin agagidaki manbalar Fondun vesaitlarini formalasdira bilar:

e Azorbaycan Respublikasinin dévlat biidcasinin taxsisatlar;

o Fondun faaliyyotindon oldo olunan galirlor, o ciimladon giizostli kreditlor iizra
daxilolmalar;

e Yerli vo xarici hiiquqi va fiziki saxslor terafinden kéniillii verilan ianslar;

e Xarici dovlatlor vo beynalxalq teskilatlar terafinden verilon yardimlar, grantlar, yerli vo
xarici maliyys bazarlarindan ganunvericiliyin talablarina uygun olaraq dévlast terafinden
alinmig kreditlar;

e Qanunvericilikds nazarda tutulan digar manbalar.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti 11 oktyabr 2021-ci il tarixinda “Sahibkarligin
inkisafina dovlet destayi sahesinde idaroetmsnin tokmillosdirilmasi haqqinda” Farman
imzalamigdir. Formana asason Fond va “Azarbaycan Investisiya Sirketi” ASC-nin birlasme
formasinda yenidon toskili yolu ila Iqtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyinda “Azarbaycan
Biznesinin Inkisafi Fondu™ publik hiiquqi soxs yaradilacaqdir. Yeni sirkatin qeydiyyati basa
catdigdan sonra Fondun fealiyyati logv edilarak yeni quruma verilacokdir. Hesabat tarixinda
yenidan tagkil prosesi hals tamamlanmamisdir.

Qeydiyyat iinvani va faaliyyat gostordiyi yer

Fondun geydiyyatdan ke¢mis tinvan1 va faaliyyat gosterdiyi yer Azorbaycan Respublikasi, Baki
AZ1122, Abbas Mirza Serifzads kiigasi 172 iinvanidir. 31 dekabr 2023-cii il tarixina Fondun 83
nafor amakdasi olmusdur (2022-ci il: 79 nafar).

2 FONDUN SMOLIYYAT MUHITI

Fondun faaliyyati Azorbaycan Respublikasinda hayata kegirilir. Fond inkisaf etmakda olan
bazarin xiisusiyyatlerini aks etdiren Azarbaycanmn iqtisadi v maliyya bazarlar ila qarsiligh
faaliyyat gosterir. Hiiquq, vergi ve tenzimlayici strukturlar daimi inkisafdadir, bununla bela
miitomadi olaraq yeni sarhlars, doyisikliklera maruz galirlar, bu isa 6z névbasinda digar hiiquqi
va maliyya ¢atinliklori ila birlikde Azarbaycanda foaliyyot géistoran miiassisalorin tizlesdiyi
problemlari daha da giiclondirir.

2015-2016-c1 illorde Azarbaycan manatinin dayardsn diigmasi biznes miihitinda ciddi
geyri-miiayyanliklore sabab olmusdur. Bu sababdan hékumot son 7 ilda sabit mozannoni
qorumaq ti¢lin biitiin lazimi tadbirleri hayata kegirmigdir. Naticada, neftin diinya bazarindak:
qeyri-sabit qiymoti yerli valyutaya tosir géstormamis, eloce do biznes miihitinds geyri-
miiayyanlik artmamisdir.

Azarbaycan iqtisadiyyati 6ten ilin yanvar-dekabr aylar1 arzinde méveud olmus 4.6% artim ilo
miiqayisads, 2023-cfi ilin eyni dovrii tizra 1.1% inkisaf etmisdir. Qeyri-neft va qaz sektoru 3.7%
artdig1 halda, neft vo qaz sektorunda 1.7% azalma miigsahida olunmusdur. Istehsal sahasi iizra
an boyiik iralilayis sanaye (40.5%) ve parakands ticarat (10%) sahalori iizra qeyds alinmisdir.
Nagliyyat va saxlanma (6.2%) va insaat (6.2%) sahalari iizra alava artim qeyda alinmisdir.

Qarabag regionunda ataskas razilasmasinin davam etmasi biznes miihitine do miisbat tasir
gostarir, ¢iinki investisiyalarin calb edilmasi vo isgaldan azad edilmis orazilerin inkisafi ticiin
hokumeat tarafinden hoyata kegirilon bir sira layihalar mévcuddur.
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UDM 2022-ci illo miiqayisads 2023-cii ilds 1.1% artaraq 123 milyard AZN-5 (72.4 milyard ABS
dollar1) catmisdir. Dovlat Gomriik Komitasinin statistikasina ssasan 2023-cii ilin son on bir ay1
arzinds Azarbaycan Respublikasimin xarici ticaret d§vriyyesi taqriban 51.2 milyard ABS dollarina
catmigdir. Bu mablagin 33.9 milyard ABS dollar1 ixrac olunan mohsullarin, 17.3 milyard ABS
dollari isa idxal olunan mohsullarin payina diismiisdiir.

Beynalxalq kredit reyting agentliklori miitsmadi olaraq Azarbaycan Respublikasinin kredit
reytinqini giymeotlendirirlar. “Fitch” vo “S&P” Azarbaycan Respublikasinin reytingini “BB+”
olaraq qiymatlendirmisdir. “Moody’s Investors Service” dlka iigiin “Bal™ kredit reytinqini tayin
etmisdir.

Azarbaycan Respublikasinin gelacok iqtisadi inkisafi vergi, qanunvericilik, tenzimlayici va siyasi
inkisaf ila yanas1 Hokumot torafindon hayata kecirilan igtisadi, maliyys ve monetar tadbirlarin
effektivliyinden genis sekilda asilidir. Rohborlik igtisadi miihitds Fondun amaliyyatlarina tasir
gostaracok hadisaleri vo méveud oldugu halda hamin hadisslarin Fondun maliyya vaziyyatine neca
tasir gdstaracayini prognozlagdirmagq iqtidarinda deyil. Rohbarlik hal-hazirda miixtalif neft giymati
ssenarilari asasinda hassasliq tahlilleri hayata kegirir va Fondun davamliligini qoruyub saxlamaq
liciin miivafiq tedbirler plani islayib hazirlayir.

3  9SAS MUHASIBAT UCOTU PRINSIPLORI

Qeyd olunan maliyya hesabatlarinin hazirlanmasinda istifads edilan asas miihasibat prinsiplari
asagida gostarilir.

Taqgdimatin asaslari

Hazirki maliyya hesabatlar1 miioyyen maliyys alstlarinin odalatli dayari ila 8lgiilmasi
istisna olmaqla, Maliyys Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina (“MHBS™) uygun olaraq
tarixi doyer konvensiyasi asasinda hazirlanmigdir. Fondun maliyya hesabatlarinda hesabat
tarixi 31 dekabr tarixidir.

Maliyya hesabatlarinin  MHBS-y2 uygun olaraq hazirlanmasi bazi shomiyyatli ucot
toxminlarinin istifadasini talab edir. Bundan slava, ucot siyasstini tatbiq ederkan rahbarlik 6z
miilahizalarini irali siirmalidir. Daha yiiksak miilahiza talob eden va ya miirakkab olan sahaler,
hamginin maliyys hesabatlarinin hazirlanmas ti¢tin ehtimal va toxminlarin shamiyyatli oldugu
sahalar 4 sayli Qeydda aciglanir.

Fasilasizlik prinsipi

Maliyya hesabatlarina edilon 1 sayli Qeydds gostasrildiyi kimi Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 11 oktyabr 2021-ci il tarixli “Sahibkarhgm inkisafi {iciin idarsetmanin
tokmillagdirilmasi haqqinda™ Farmanina osason Fondun faaliyysti dayandirilacaq va yeni
sirkatin geydiyyati baga ¢atdigdan sonra Fondun emealiyyatlar1 yeni publik hiiqugi saxs olan
“Azarbaycan Biznesin Inkisafi Fondu”na verilacak. Hamin vaxta gadar Fond méveud sartlorla
faaliyyatini davam etdiracok. Aktivler vo hdsliklar kociirmo tarixindski qalig dayarlorina
osasen yeni yaradilmis miisssisaya kociiriilocok. Buna géra, aktiv ve o6hdaliklar Fondun
aktivleri reallasdirmaq vo Shdsliklari yerina yetirmok qabiliyyatine malik olmasi asasinda
hesabatlarda oks etdirilmisdir.

Rohboarlik terafinden faaliyyastin fasilasizliyi farziyyasinin giymatlandirilmasi mahiyyat etibari

ilo geyri-miiayyan olan hadisalerin ve ya sartlarin galacok naticaleri hagqinda miiayyan bir
zamanda miihakima yiiriitmayi ahata edir.
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Funksional va tagdimat valyutasi

Fondun funksional valyutasi Azorbaycan manatidir (“AZN™), belo ki, AZN Azsrbaycan
Respublikasinin milli valyutas: olmaqla, osas hadisolorin va onlara aid olan hallarin
aksariyystinin igtisadi mahiyyatini aks etdirir.

AZN ham da hazirki maliyyas hesabatlarinin mogsedlari {i¢iin taqdimat valyutasidir.

AZN ila togdim edilon maliyys malumatlari, oksi gdsterilmadiyi teqdirds, mina qader
yuvarlaglasdirilir.

Maliyya alatlari — asas giymatlandirma iisullan

Maliyyas alati Fondun maliyya aktivinin va diger taskilatin maliyys 6hdaliyinin va ya kapital
alatinin yaranmasina sabab olan her hans1 miigaviladir.

Tasnifat formalarindan asih olaraq maliyys alatlari asagida izah olundugu kimi adalatli deyarda
va ya amortizasiya edilmis dayarls qeyda alinir.

Odalatli dayar qiymotlondirms tarixinda bazar istirakgilar1 arasinda koniillii sakilds samaliyyat
hayata kegirilorken aktivi satmagq ticiin alinacaq va 6hdaliyi &tiirarken 6danilacak dayerdir.
Odalatli dayar on yaxsi olaraq faal bazarda alinib satila bilan giymat ils tasdiglenir. Faal bazar,
giymatlor haqqinda davamli olaraq molumat aldo etmok iiciin aktiv ve 6hdaliklar iizra
amaliyyatlarin kifayot qador tez miiddatda va hacmda hayata kegirildiyi bazardir.

Foal bazarda alinib satilan maliyys alatlorinin adalstli dayari ayri-ayri aktiv va ya thdsliklarin
bazar giymeotinin miiossisanin istifadesinde olan aktiv ve ya ohdaliklorin miqdarina hasili
naticasinda alinan mablag kimi 6l¢iiliir. Bu hal hatta bazarin normal giindslik ticarat dévriyyasi
miiassisanin istifadesinda olan aktiv va thdaliklarin qarsilanmasi iiciin kifayat gadar olmadigda
va bir amaliyyat lizra mévqelerin satilmasi iiciin sifarislorin yerlasdirilmasi bazar giymatins
tasir etdikda bas verir.

Diskontlagdirilmis pul vesaitlorinin haraksti modellari vo ya yaxin vaxtlarda hoyata kecirilon
amoliyyatlara osaslanan modellar vo ya investisiya qoyulan miiassisalorin maliyya
mealumatlarinin nozara alinmasi kimi giymotlandirma iisullar1 xarici bazar giymotlari hagqinda
malumatin méveud olmadig bazi maliyye alotlorinin adalstli dayarini 8lgmak iigiin istifada
olunur.

Odalotli dayerin qiymotlondirilmasi naticalori asagida gosterildiyi kimi adalatli dayar
iyerarxiyasinin saviyyalorina gora tahlil edilir: (i) 1-ci Saviyyays oxsar aktivlar va ya hdaliklar
ticlin aktiv bazarlarda kotirovka olunan (diizslis edilmayan) giymotlar ila giymatlondirmalar
aiddir, (ii) 2-ci Saviyyaya aktiv vo ya 6hdoalik tigiin birbasa (yoni, qiymatlar) va ya dolayisi ile
(yeni, giymatlor asasinda hesablananlar) miisahids edils bilan shamiyyatli ilkin malumatlarin
istifada edildiyi qiymatlondirmo iisullari ils giymatlandirmsler aiddir (iii) 3-cii Saviyyaya aid
olan giymatlondirmaler yalniz miisahide oluna bilon bazar malumatlarina ssaslanmir (yasni,
giymatloendirme {iciin ohomiyyatli hacmdo miisahids oluna bilmayan ilkin malumatlar talab
edilir). ©dalatli deyer iyerarxiyasinin soviyyelori arasinda kogiirmoalor hesabat d@vriiniin
sonunda bag vermis hesab edilir.

Omoaliyyat xarclari 2lava xarclari oks etdirir vo birbaga olaraq maliyya alstinin aligi, buraxilmasi
va ya satisi ilo olagelidir. ©lava xorc amaliyyat hayata kecirilmadiyi taqdirds yaranmayan
xorclordir. ©maliyyat xarclerine agentlera (satis iizro agentlor kimi faaliyyat gdstaran isgilar
daxil olmagla), moslohat¢ilore, brokerlars va dilerlors 6denilmis haqq ve komissiyalar,
tanzimlayici orqanlar va fond birjalarina 6domolar, elaca do miilkiyyst hiiququnun kégiiriilmasi
lizra vergiler va riisumlar daxildir. ©maliyyat xarclerine borc Shdaliklari tizra miikafat va ya
diskontlar, maliyyalosdirma xarclari, daxili inzibati va ya saxlama xarclari daxil edilmir.
11
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Amortizasiya edilmis dayar asas mablogin ddanilmasi ¢ixilmagla, lakin hesablanmis faizlori
daxil etmakla, maliyye aktivlari {i¢iin iso ehtimal olunan kredit zararlari (“EOKZ”) iizra hor
hans1 ehtiyati ¢ixmagqla aktivlarin ilkin dayarini oks etdirir.

Hesablanmis faizlora ilkin ugot zamam texira salinmis amoliyyat xarclarinin va effektiv faiz
metodundan istifade etmakls 6donis mablagi {izra hor hansi miikafat vo ya diskontun
amortizasiyas: daxildir. Hesablanmis faiz galirleri vo faiz xorclori, o ciimloden hesablanmis
kupon galirleri va amortizasiya edilmis diskont ve ya miikafat (verilma zamani taxira salinmis
komissiyalar daxil olmagla, agor varsa) ayrica gostarilmir va maliyya vaziyyati haqqinda
hesabatda miivafiq maddalarin qaliq doyarine daxil edilir.

Effektiv faiz metfodu maliyye alotinin qaliq dayeri iizra sabit faiz doracasinin (effektiv faiz
doracasi) tomin edilmasi iiglin faiz galirlari vo ya xarclorinin miivafiq dévr arzinds ucota
alinmas:1 metodudur. Effektiv faiz deracesi, toxmin edilan galacak pul ddsnislerini va va
daxilolmalari (kreditlar fizra golocok zararler istisna olmagla) maliyys alstinin gézlanilan
faaliyyat miiddati arzinde ve ya miivafiq hallarda daha qisa miiddst arzinds maliyya alatinin
xalis balans dayarina diskontlasdiran daqiq daracadir.

Effektiv faiz deracasi maliyyas aleti {iglin nazerds tutulan doyisken faiz daracasi iizra kredit
spredini oks etdiron miikafatlar va ya diskont vo yaxud bazar giymatlorindan asili olaraq
miloyyon edilmayon diger doyisken amillar istisna olmagla, faiz daracalerinin névbati
dayisdirilma tarixina qadar dayisken faizli alatlar tizra pul vasaitlarinin harakatini diskont etmak
iiciin istifade edilir. Bu ciir miikafatlar vo ya diskontlar maliyya alatinin gézlanilan tadaviil
miiddoti arzinds amortizasiya edilir. Cari deyarinin hesablanmasina miigavila toraflari arasinda
ddonilmis va ya alinmig effektiv faiz deracasinin tarkib hissasini togkil edan biitiin komissiyalar
daxildir.

Maliyya alatlorinin ilkin taninmasi

Maliyye aktivlori ilkin olaraq tanindigi zaman, onlar miivafiq olaraq, asagidak:
kateqoriyalardan birinds tosniflogdirilir: (1) manfast vo ya zaror vasitesile adalastli dayar
(*MZVoD™), (2) digar macmu galir vasitasils adalstli dayasr (“DMGVOD™), yaxud (3)
amortizasiya edilmis doyards (“AD”) geyd edilmis maliyya aktivlari.

MZVOD kateqoriyasinda 6l¢tilen maliyys alotleri ilkin olaraq adalatli dayarla taninir. Biitiin
digor maliyya alstlari amsliyyat xarcleri ds daxil olmaqla, ilkin olaraq adalatli dayarls tanimr.
[lkin taninma zamam adalatli dayar an yaxsi olaraq amaliyyat qiymati ile tesdiglenir. ilkin
taninma zamani golir vo ya zoror yalniz adalstli dayar ils amaliyyat giymati arasinda farq
oldugda geyda alinir. ©maliyyat giymati eyni maliyys alati ila aparilan digar miisahida oluna
bilon cari bazar amaliyyatlar1 vo ya asas malumat kimi yalniz miisahids edils bilan bazarlarin
molumatlarini istifade eden qiymotlandirma modeli ilo tosdiglonir. Ilkin tamnmadan sonra
amortizasiya olunmus doysrds giymotlondirilon maliyys aktivlari iizra ehtimal olunan kredit
zorarlari {iglin ehtiyat taninir.

Qanunvericilik vo ya timumi gabul edilmis bazar qaydalari ils miisyysn edilmis vaxt
cargivasinda tochiz olunmasi nozards tutulan maliyys aktivlorinin biitiin diger alis va satiglari
(“standart sertler” asasinda alis veo satiglar), Fondun maliyys aktivini almaq va ya satmag
6hdaliyini gabul etdiyi amaliyyat tarixinds geyde alimir. Alis iizre biitiin diger amaliyyatlar
Fondun hamin maliyys aloti {izra miiqavils tarafi oldugu halda taninir.
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Maliyya aktivlari — tasnifat va sonraki qiymatlondirma - qiymatlandirms kateqoriyalari

Fond maliyya aktivlarini asagidaki kateqoriyalarda tasniflesdirir: MZVOD, DMGVSD va AD.
Borc maliyys aktivlarinin tasniflogdirilmasi va sonrak: dévrds 8l¢iilmasi (i) miivafiq aktivler
portfelinin idars olunmasi ti¢tin Fondun biznes modelindan va (ii) aktiv {izra pul vasaitlarinin
harakatinin xiisusiyystindan asilidir.

Maliyys aktivi asagidaki sortlorin har ikisine cavab verdikde vo MZVOD kimi miisyyasn
edilmadikds, amortizasiya olunmus dayarinda &lgiiliir:

e Aktiv miiqavila iizra pul vesaitlerinin axinlarini toplamag iigiin aktivleri saxlamaq magsadi
dasiyan biznes modeli ¢ar¢ivasinds saxlanilir; va

e Maliyye aktivinin miigavile sortlori miisyyanlagdirilmis tarixlarde 6denilmamis asas
mablog lizre yalmz ssas moblog va faizin 6danislerinden (YOMFO) ibarat olan pul
vasaitlorinin axinlarmma takan verir.

Maliyya aktivi asagidaki sortlarin hor ikisini 8dadikds va MZVOD kimi miloyyan edilmadikda,
DMGVOD-ds 8l¢iiliir:

e Aktiv ham miigavile iizre pul vesaitlorinin axinlarinin toplanmasi, ham da maliyya
aktivlarinin satilmasi mogsadi dasiyan biznes modeli ¢argivasinda saxlanilir; va

e Maliyya aktivinin miiqavile sortlori miloyyanlasdirilmis tarixlorde ©donilmomis asas
moblag lizro yalniz asas meblag va faizin Gdenislerindan ibarat olan pul vasaitlerinin
harakatina tokan verir.

Ticarat li¢iin nazarda tutulmayan kapital qoyulusunun ilkin taninmasi zamami Fond adalatli
dayardaki sonraki dayisiklikleri diger macmu golirde (DMG) tagdim etmoyi se¢a biler. Bu
secim her bir kapital qoyulusu iigiin ayrica edilir.

Biitiin digar maliyya aktivlori MZVOD-da 6l¢iilan alstlar olaraq tasnif edilir.

Bununla yanasu, ilkin tanima zamani Fond amortizasiya olunmus dayarinda va ya DMGVOD-da
6lgiilma talablerina uygun galen maliyys aktivini MZVOD kimi tasnif eda bilar, o halda ki, bu,
meydana gixacaq ugot uygunsuzlugunu aradan qaldirsin va ya shamiyyatli daracads azaltsin.

Maliyya aktivlari — tasnifat va sonraki giymatlandirma - biznes model

Biznes model Fondun pul vasaitlsrinin harakati alds etmasi magsadila portfelin idara edilmasi
tigin istifada etdiyi metodu oks etdirir va Fondun magsadinin (i) aktivlerden yalniz miiqavila
tizra pul vesaitlerinin herakatinin olds edilmasi (“miiqavils iizra pul vasaitlerinin harakatinin
alds edilmasi tigiin aktivin saxlanilmasi™) va ya (ii) miigavilada nazerds tutulan ve aktivlorin
satigindan yaranan pul vesaitlerinin harakatinin alde edilmasi (“miigavils {izra pul vasaitlerinin
harakatinin alda edilmasi vo maliyys aktivlorinin satiimas iigiin aktivlarin saxlanilmasi™) olub-
olmadigini mileyyan edir. (i) va (ii) bandlar tatbiq edilmadikda, maliyya aktivleri “digar” biznes
modellors aid edilir voa MZVOD kateqoriyasinda 8lgiiliir.

Biznes model qiymatlandirma tarixinde méveud olan portfel iizra miiayyan edilmis magsadlora
nail olmagq li¢iin Fondun hayata ke¢irmayi planlasdirdig: faaliyyats dair biitiin miivafiq siibutlar
asasinda aktivler grupu (portfel saviyyasinds) ti¢iin miisyyan edilir. Biznes modelin miiayyan
edilmasi zamam Fondun nazara aldig! amillara portfelin magsadi va tarkibi, miivafiq aktivler
tizro pul vasaitlorinin  heorakstinin alds edilmesi ilo baglh kecmis tacriiba, risklorin
qiymotlondirilmesi ve idara edilmesi i{izro yanasmalar va aktivler {izro galirliliyin
qiymatlondirilmasi {isullar1 daxildir. Fondun 6z maliyya aktivleri iigiin biznes modellarin
miiayyan edilmasi zaman istifada etdiyi esas miilahizaler 4 sayli Qeydda gdstarilir.
13
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Maliyya aktivlori — tasnifat va sonraki qiymatlandirma - pul vasaitlorinin harakatinin
xiisusiyyatlari

Biznes model miigavile fizra pul vasaitlerinin harokotinin alds edilmasi va ya miigavila iizra pul
vasaitlarinin harakotinin olds edilmasi va maliyys aktivlerinin satilmasi iiciin aktivlarin
saxlanilmasini nozards tutduqda, Fond pul vasaitlarinin horskstinin yalniz asas mablag va faiz
ddonislorinden  ibarat olub-olmadigimi  giymatlondirir (YOMFO tohlili). Belo bir
giymatlondirmo apararken Fond miiqavila iizra pul vesaitlorinin horokatinin asas kredit
razilagmasinin  gortlorina uygun olub-olmadigini, yani faizlara yalmz kredit riski iizra
ddanislerin daxil olmasini, pulun zaman dayarini, asas kredit razilagsmasinin digar risklorini vo
meanfast marjasini nazara alir.

Miiqavila sartlari asas kredit sazisinin sartlorina uygun olmayan riska va ya dayiskanliys maruz
qalmani nazarda tutduqda, miivafiq maliyya aktivi MZVOD kateqoriyasinda tosniflasdirilir va
qiymatlandirilir. YOMFO tahlili aktivin ilkin tanmmasi zamani hayata kegirilir ve sonradan
yenidan giymatlandirilmir. Fondun 6z maliyys aktivleri ti¢iin YOMFO tohlili hoyata kecirdiyi
zaman istifado etdiyi osas miilahizolor 4 sayli Qeydds gstarilir.

Maliyya aktivlorinin yenidan tasniflasdirilmasi

Maliyya aktivlerinin idara edilmasi tizra biznes model tam dayisdirildikds, biitiin maliyys alatlori
yeniden tesniflagdirilir. Aktivlerin yeniden tasniflasdirilmasi perspektiv gaydada - biznes
modeldaki doyisiklikden sonraki ilk hesabat dovriiniin avvalinden tatbiq edilir. Fond cari va
miigayisali dovr orzinde 6z biznes modelini doyisdirmomis va maliyya aktivlorini yenidsn
tasniflosdirmamisdir.

Maliyya aktivlaorinin dayasrsizlasmasi — ehtimal olunan kredit zararlari iizra kredit zarari
ehtiyati

Fond amortizasiya olunmus dayarda giymotlondirilen kredit portfeli va maliyys alatlori iizra
ehtimal olunan kredit zararlarini (EOKZ) prognozlar asasinda giymatlandirir. Fond her bir
hesabat tarixindo maliyys aktivleri iizra ehtimal olunan kredit zararlarini giymatlondirir va
kredit zorori ehtiyatint tanmiywr. Ehtimal olunan kredit zsrarlorinin  giymatlandirilmasi
asa@idakilar1 6ziinda oks etdirir: (i) bir sira miimkiin naticalorin giymatlandirilmasi yolu ila
miioyyon edilmis obyektiv vo ehtimal ila &lciilmiis mablag, (ii) pulun zaman dayari va (iii)
hesabat tarixinds kegmis hadisaler, cari sertler va prognozlasdirilan galacak igtisadi vaziyyat
haqqinda artiq xarc ¢okmadan va ya ¢alismadan alda edilo bilon asaslandirilmis va tasdiglonmis
malumat.

Amortizasiya olunmug dayarla 8lciilan bore alstlari ehtimal olunan kredit zararlari {izra ehtiyat
cixilmagla, maliyyo voziyyati hagqinda hesabatda gostarilir. Kredit 8hdsliklari va maliyys
zomanatlari tizro ehtimal olunan kredit zararlari iigiin maliyys veziyysti hagqinda hesabatda
6hdeliyin tarkibinds ayrica ehtiyat taninir. DMGVOD kateqoriyasinda giymatlandirilan borc
alatlorinin amortizasiya olunmus dayerinda doyisikliklor ehtimal olunan kredit zararlari iigiin
ehtiyat ¢ixilmagla manfost vo ya zorarde taninir. Qaliq daysrindaki diger dayisikliklar digar
macmu galirlords DMGVOD Kkateqoriyasinda qiymatlondirilon borc alotlori iizra “zorar
cixilmagla galir” kimi taninir.
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Fond maliyys aktivlerinin ilkin taninmasindan etibaran kredit keyfiyyatindoki dayisikliklora
asaslanaraq {i¢ marhalali doyarsizlosme modeli tatbiq edir. Ilkin taninma zamam kredit {izra
doyarsizloasmomis maliyys alati 1-ci Marhaloya tosniflasdirilir. 1-ci Morhalads maliyys
aktivleri tizro ehtimal olunan kredit zorarlori névbati 12 ay arzinds bas vera bilen defolt
hadisaleri naticasinde va ya miigavilode nazards tutulan &denis tarixina qador, ogor daha
qisadirsa  omiirlik ehtimal olunan kredit zerorlori (12 aylig EOKZ”) mabloginda
giymotlandirilir. Fond ilkin taninma vaxtindan etibaran kredit riskinds shamiyyatli daracada
artimin (“KROA") bas verdiyini miioyyan edarsa, aktiv 2-ci Marhalaya kégiiriiliir vo hamin
aktiv {izra ehtimal olunan kredit zorarlari dmiirliik ehtimal olunan kredit zorarlari asasinda, yani
miigavilada gosterilen 6dema tarixine godar, lakin gézlonilan har hansi gabaqcadan ddanisleri
nazara almagqla (“omiirliik EOKZ”) giymotlandirilir. Kredit riskinde shomiyyatli daracada
artimin bas vermasinin Fond tarefinden miiayyan edilmasi qaydasi 4 sayl1 Qeydda taqdim edilir.
Fond maliyya aktivinin kredit tizro doyarsizlasmasini miisyysn edarsa aktiv 3-cii Marhaloya
koetirtiliir vo homin aktiv tizra ehtimal olunan kredit zararlori 6miirliik ehtimal olunan kredit
zararlori kimi giymotlondirilir. 22 saylh Qeydds ehtimal olunan kredit zerarlerinin
giymatlondirilmasinda istifade edilon ilkin malumatlar, farziyyslor vo hesablama iisullari
hagqinda moalumat, elaca da Fond terofinden prognoz malumatlarin ehtimal olunan kredit
zararlori modellarina daxil edilmasi qaydasi gdsterilir.

Maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda EOKZ iizra ehtiyatin tagdim edilmasi

EOKZ {izra zarar ehtiyatlari maliyys vaziyyoti hagqinda hesabatda asagidaki kimi tagdim
olunur:

e Amortizasiya olunmus doyards &lgiilan maliyya aktivleri: aktivlerin iimumi balans
dayerinden ¢ixilmagla;

e DMGVOD-da bl¢iilon bore alstlori: aktivlarin balans mablagi onlarin adalstli dayari oldugu
ligiin, heg bir zarar ehtiyati maliyys vaziyyati hagqinda hesabatda taninmir. Bununla yanasi,
zorar ehtiyati adalatli deyar ehtiyatinin bir hissasi kimi taninir.

Maliyya aktivlorinin silinmasi

Maliyya aktivlorini barpa etmak ii¢iin Fondun biitiin praktiki imkanlar titkondikda va Fond bela
aktivlarin barpasina dair gozlentilarin asaslandirilmadigi genastina galdikds, maliyys aktivlori
tam vo ya qismen silinir. Aktivlerin silinmasi taninmanin dayandirilmasim a2ks etdirir. Fond
miigavilaya asasan 6danilmali mabloglori barpa etmaya cohd etdikds, lakin hamin moblaglorin
barpasi ilo bagli esaslandirilmig gozlentileri olmadiqda, barasinde halo da macburi barpa
tadbirlari gériilon maliyya aktivlarini silo biler.

Maliyya aktivlorinin taninmasinin dayandirilmasi

Fond asagidaki hallarda maliyya aktivlerinin taminmasimi dayandirir: (a) aktivler geri alindiqda
va ya bu aktivlarls alagadar pul vasaitlarinin herakati iizra hiiquglarin miiddati basa ¢atdiqda va
ya (b) Fond maliyya aktivlerinden daxil olan pul vasaitlarinin axini {izrs miilkiyyst hiiququnu
otlirdiikde va ya 6tiirilma haqqinda miiqavile bagladigda va bu zaman (i) homin aktivlerin
miilkiyyat hiiququ ils alagedar biitiin risk va faydalari asas etibarila basqa torafa tiirdiikda va
ya (ii) bu aktivlerin miilkiyyst hiiququ ilo slagadar biitiin risk va faydalan a2sas etibarilo
otlirmadikde va ya saxlamadiqda, lakin homin aktivler iizra nazarst hiiququnu 6ziinda
saxlamadiqda. Qars: teraf satisa mohdudiyyatlor qoymadan aktivi tam olaraq slagali olmayan
ticlincii torafa satmaq imkanina malik olmadiqda nazarati 6ziinda saxlayir.
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Maliyys 6hdsliklarinin qiymatlandirilma kateqoriyalari

Maliyya 6hdaliklari asagidak: kimi tesniflogdirilir: — Amortizasiya olunmus daysrls maliyya
ohdaliklori; vo ya — Manfaat va ya zorar vasitssilo adalatli doyards aks etdirilon maliyya
ohdalikleri (MZVOD).

Maliyys éhdaliklarinin taninmasinin dayandirilmasi

Maliyya 6hdaliyinin taninmasi miiqavils iizra 6hdalik icra edildikds va yaxud lagv edildikda
vayaicra miiddeti basa ¢atdiqda dayandirilir. Méveud maliyys 8hdsliyi eyni kreditor tarafindan
ahamiyyatli doracado farqgli olan sartlorla miibadila edildikds va ya méveud 8hdaliyin sartlari
shamiyyatli derecede dayisdirildikda, bele miibadiloe va ya dayisiklik ilkin &hdaliyin
taninmasinin dayandirilmas: ve yeni dhdaliyin taninmasi kimi ucota almir va miivafiq qaliq
dayerlari iizra farqlor cari ilin manfaati kimi taninir.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlari pul vesaitlarinin avvalcaden malum olan mablagina asan
cevrila bilen va dayerin ciizi doyismasi kimi riska maruz qalan qisamiiddstli goyuluslardir. Pul
vasaitleri vo onlarin ekvivalentlorine milli valyutada olan nagd pul va miixbir hesablar iizra
mehdudiyyst qoyulmamis vasaitlar daxildir. Verilma tarixinda istifadasi ii¢ aydan cox miiddata
mahdudiyyst qoyulmus vasaitlar maliyys vaziyysti vo pul vasaitlorinin harakati hagqinda
hesabatlarda pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlarine aid edilmir. Pul vosaitlari va onlarm
ekvivalentleri (i) miiqavile lizro nagd pul vesaitlarinin harakstini slds etmsk mogsadils
saxlanildigda vo homin nagd pul vesaitlorinin harskati yalniz asas mablag va faiz
Odenislorindon ibarat oldugda va (ii) MZVOD kateqoriyasinda gqiymotlondirilmadikda
amortizasiya olunmus dayarls geyda alinir.

Bore qiymatli kagizlar iizra investisiyalar

Biznes modeli va pul vasaitlorinin horokoti xarakteristikalarina ssasan, Fond borc giymsatli
kagizlarma qoydugu investisiyalar1 AD, DMGVOD va ya MZVOD kateqoriyalari iizra
tosniflagdirir. Borc giymotli kagizlari miiqavila tizra pul vasaitlarinin horakatinin toplanmasi iigiin
saxlanilirsa va bu pul vasaitlorinin horakati YOMFO-nii tomsil edirsa va agar onlar miihasibat
ucotu miihitinin uygunsuzlugunu shamiyyatli deracads azaltmagq ii¢iin kéniillii olarag MZVOD-da
toyin edilmirlarsa, bels investisiyalar AD-do tasniflasdirilir.

Borc giymatli kagizlar1 miiqavile tizra pul vesaitlorinin harskatinin toplanmasi va satilmasi
ligiin saxlanilirsa va bu pul vasaitlarinin horoketi YOMFO-nii tomsil edirsa ve ager onlar
MZVOD-da tayin edilmirlorsa, DMGVOD-ds tasniflasdirilirlor. Bu aktivlar iizrs faiz galirlori
effektiv faiz doracasi metodundan istifads ederak hesablanir vo manfast va ya zerards tanimir.
Ehtimal olunan kredit zarari modelinden istifada etmokla ehtimal olunan dayarsizlagma ehtiyati
il fizre manfast vo ya zararde taninir. Balans dayeri iizra olan biitiin digar dayisikliklar DMG-
da taninir. Bore giymatli kagizlarinin taninmasi dayandirilan zaman, svvallor DMG-da taninan
macmu galir vo ya zororlor DMG-don ¢ixarilaraq moanfast va ya zoror hesablarinda
tosniflosdirilir.

Borc giymotli kagizlar iizra investisiyalar AD vo ya DMGVOD-a dair meyarlara cavab
vermirsa, MZV8D-da tesniflagdirilir. Bu opsiyanin tatbigi miixtolif miihasibat ucotu asaslari
lizro taninan va ya 6l¢iilan maliyya aktivlari vo maliyys 6hdaliklari arasindaki miihasibat ugotu
uyumsuzlugunu ohamiyystli doracads azaldirsa, Fond ilkin taninma zamani MZVOD-da olan
borc qiymatli kagizlar1 tizra investisiyalar1 goti sakilda tayin eda bilar.
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omlak, avadanhq va geyri-maddi aktivlar

Omlak, avadanliq va qeyri-maddi aktivler yigilmis amortizasiya va her hansi taninmis
dayersizlesma zarari ¢ixilmagla, tarixi dayarda ucota alinir.

Tikilmakda olan va istismara verilmayan aktivler {izra amortizasiya hamin aktivlerin tayinati
tizro istifadays hazir oldugu tarixdon baslayir.

Kéhnalma va amortizasiya emlak. avadanliq va qeyri-maddi aktivlarin balans dayari asasinda
hesablanir vo aktivlerin faydali iqtisadi istifade miiddati arzinds silinmasi iiciin nazarda
tutulmusdur.  Ehtimal edilon faydali istifado miiddatlori, gqaliq dayarlar va
kéhnalma/amortizasiya metodu har bir hesabat dévriiniin sonunda nazarden kegirilir va
toxminlarda her hansi dayisikliklerin tesiri asagidaki illik daracalarls perspektiv asasda nazara
alinir:

Faydali istifada

miiddati (il)
Binalar 20
Nagliyyat vasitalari 4
Ofis va kompiiter avadanliglari 4
Mebel va avadanliglar 4
Qeyri-maddi aktivlar 3-10

Fond qgeyri-maddi aktivlerin faydali istifade miiddstini lisenziya miiddatinin basa catmasi
sababinden 10 ildan 3 va ya 10 il miiddati ila dayismisdir. Bu dayisikliyin kéhnalma xarclerina
maliyys tasiri shamiyyatsizdir.

Tomir vo tokmillasdirma islori ilo bagli masraflor yarandigi zaman hesablamir va
kapitallagdirma ii¢iin talab olunan hallar istisna olmagla, amaliyyat xarclarina daxil edilir.

Ayri-ayriliqda slds edilon mahdud faydali istifade miiddeti olan geyri-maddi aktivlar yigilmis
amortizasiya va deyarsizlogma zorarlori cixilmagla ilkin dsysrls geyds alimir. Amortizasiya
onlarin taxmin edilan faydali istifads miiddati arzinda diiz xatt asasinda taninir. Ehtimal olunan
faydal: istifade miiddati va amortizasiya metodu har bir hesabat dévriiniin sonunda nozarden
kegirilir va taxminlards har hans1 doyisikliyin tesiri perspektiv asasda ugota alinir. Ayriligda
alinmis qgeyri-miioyyen faydali istifade miiddoti olan qeyri-maddi aktivler yigilmis
dayarsizlasme zararlori ¢ixilmagla ilkin dayarls geyda alinir.

Har bir hesabat dovriiniin sonunda Fond 6z aktivlorinin doyarsizlasmoya géra zarara maruz
qalib-qalmadigindan amin olmagq ii¢iin 6z amlakinin, avadanliginin va geyri-maddi aktivlerinin
balans dayarini nezarden kegirir. Hor hansi bels slamat varsa, dayarsizlosma zararinin (agar
varsa) deracasini miiayyan etmak ii¢iin aktivin barpa edila bilan dayari giymatlandirilir. Fardi
aktivin barpa edila bilen deyerini giymotlondirmok miimkiin olmadigda, Fond aktivin aid
oldugu pul vesaitlarini yaradan vahidin barpa edila bilan dayerini toxmin edir.

Aktivin (vo ya pul vesaitlorini yaradan vahidin) barpa edils bilan doyerinin onun balans
dayarinden az oldugu texmin edilirss, aktivin (vo ya pul vasaitlarini yaradan vahidin) balans
dayari onun barpa edile bilon dayerina qader azaldilir. Miivafiq aktiv yenidan giymatlandirilmis
dayarls geyds alinmadiqda, doyarsizlasma zarari darhal manfaat va zarer hesablarinda taninir
va bu halda dayarsizlogma zorori yeniden giymatlandirmanin azalmasi kimi nazara alinir.
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Dayarsizlogma zareri sonradan barpa edildikds, aktivin (va ya pul vasaitlerini yaradan vahidin)
balans dayari onun barpa edils bilon doyerinin yeniden nozardsn kegirilmis ehtimalina qadar
artirilir, o sartla ki, artirilmis balans dayari avvalki illords aktiv (va ya pul vasaitlarini yaradan
vahid) fizre he¢ bir dayarsizlosme zororinin taninmadigi halda, miisyyan edilacak balans
dayerindon artiq olmasm. Dayarsizlosma zorarinin barpasi derhal menfast vo ya zarar
hesabatinda taninir.

Omlak, avadanliq ve qeyri-maddi aktivler obyekti xaric edildikds ve ya aktivin davamli
istifadesindan golacok iqtisadi samara gozlanilmadikdo taminmasi dayandirilir. ©mlak va
avadanliq obyektinin xaric edilmasi va ya istismara verilmasi naticasinde yaranan har hansi
galir va ya zorar satisdan 2lda olunan galirls aktivin balans dsyari arasindaki farq kimi miiayyan
edilir vo menfaat va zorar hesablarinda taninir.

Vergi ganunvericiliyi
Manfaat vergisi xarclori ddenilmali olan cari vergi va taxire salinmus vergi xarclarinden ibaratdir.

Odanilmali olan cari vergi, il lizra vergiys calb olunan monfaat asasinda hesablanir. Vergiya calb
olunan manfaat digar illarda vergiya calb olunmus, yaxud galirden ¢ixilan va heg vaxt vergiya
calb olunmayan, yaxud galirden ¢ixilmayan galir va xarc maddalari ila alagadar macmu galirlar
haqqinda hesabatda oksini tapmis menfastden forglonir. Fondun cari vergi ilo bagh 6hdaliyi
qanuni qiivvays minmis ve ya hesabat dovriiniin sonuna tam hacmds giivvays minmis vergi
daracalorindan istifads etmokls hesablanir.

Déovlat hakimiyyati orqanlarinin, biidce teskilatlarinin, yerli 6ziinilidarsetma organlarinin va
dovlstin adindan yaradilan publik hiiqugi sexslerin galirlari (sahibkarliq faaliyystindan galir va
faiz golirlari istisna olmagqla) vergiden azaddir.

Taxira salinmig vergi maliyya hesabatlarinda aks olunan aktiv va 6hdaliklarin balans doyari ila
vergiya calb olunan manfastin hesablanmasinda istifads edilon miivafiq vergi bazasi arasindaki
milvaqqati forq asasinda taninir. Toxire salinmis vergi hdolikleri, imumiyyatls, vergiya calb
olunan biitlin miivaqqeti forgler tigiin tannir. Toxira salinmis vergi aktivlori, {imumiyyatla,
galirdan ¢ixilan biitlin miivaqgati fargler ti¢iin taninir, bu sartls ki, bela miivaqqati farglorin
hesaba alinmasi tiiin galocakda vergiyas calb olunacaq manfaatin alds olunmasi ehtimal edilsin.
Miivaqgati farq qudvilden ve ya no vergi monfastina, na da ugot manfaatina tasir gdstaran
amoaliyyatda diger aktiv va 6hdaliklerin ilkin taninmasindan (miisssisalarin birlasmasindan
basqa) yaranarsa, bu ciir aktiv va 8hdsliklar taninmur,

Taxira salinmis vergi aktivlarinin balans dayari har hesabat dévriiniin sonunda tohlil edilir va
aktivin biitlin vo ya miioyyen hissasinin barpa olunmast iigiin yetarli monfoatin yaranacagi
ehtimal edilmayen hadda qadar azaldilir.

Taxira salinmig vergi 6hdaliyin 6denildiyi ve ya aktivin realizs edildiyi dévrds tatbiq edilmasi
gozlanilan vergi daracaleri ilo hesablanir. Taxira salinmis vergi, birbasa kapitalda hesablanmis
va ya kreditlagdirilmis maddslera aid oldugu hallar istisna olmagla, macmu manfaat haqqinda
hesabatda hesablanir va ya kreditlogdirilir, bu halda taxirs salinmis vergi do kapitalda aks
etdirilir.
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Toxira salmmmis monfoot vergisi aktivleri vo taxirs salinmis menfoat vergisi Shdaliklari
avazlesdirilir ve maliyya voziyyeti hagqinda hesabatda xalis olaraq gostarilir, agar:

e Fondun cari manfaat vergisi aktivlorini cari manfast vergisi shdaliklari ila avazlomak iiciin
qanuni gitvvays minmis hiiququ varsa; va :

e Toxira salinmig monfaat vergisi aktivlari va taxire salinmis manfaat vergisi shdaliklari eyni
vergi orqani tarafindan eyni vergi tutulan miiassisadan tutulan manfast vergilarina aiddirsa.

Azarbaycan Respublikasinda Fondun faaliyystino gora hesablanan miixtalif digar vergilar da
mdéveuddur. Bu vergilar macmu galir hagqinda hesabatda amaliyyat xarclerinin torkib hissesi
kimi daxil edilir.

Miistarilara verilmis dévlat subsidiyalar

Miistarilara dévlat subsidiyalarinin qaligi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farman va
Sarancamlarinin taleblarine uygun olaraq, koronavirus pandemiyasinin tasirine maruz qalmis
orazilorde foaliyyat gostoran sahibkarliq subyektlorina verilacak bank kreditleri iizra faiz
daracalarinin subsidiyalagdirilmasi magsadils Fonda kégiiriilan subsidiya mablagini oks etdirir.

Nizamnamo kapital

Fondun kapitali nizamnama kapitalindan, yigilmis zororlorden va digar ehtiyatlardan
ibarotdir. 1 sayli Qeyddo gostorildiyi kimi, Fond dovlet toskilatidir. Azarbaycan
Respublikas: Maliyys Nazirliyi Fonda vasaitlarin ayrilmasi ila bagli icrag1 maliyya agenti
gisminda ¢ixis edir. Fonda vo Fonddan vasaitlorin ayrilmasi: 6denis tarixinda Fondun
kapitalda dayisikliklor hagqinda hesabatinda adalstli dayards tanimir.

Faiz goalirlarinin taninmasi

Faiz golirlori biitiin borc alatlari iizra effektiv faiz metodundan istifads etmakla hesablama
metodu ila ugota almir. Bu tisul, faiz galirinin bir hissesi kimi, miiqavile tarafleri arasinda
6denilen va ya alinan effektiv faiz deracasinin terkib hissasi olan biitiin haqlari, amaliyyat
xarclarini va biitlin diger miikafatlar1 va ya endirimlori toxira salir.

Faiz goliri, EOKZ ehtiyat: ¢ixilmagla, AD-ya effektiv faiz daracasi tatbiq etmakla hesablanan,
kredit {izra deyersizlosmoys meruz qalmis maliyya aktivlori (3-cii Marhalo) istisna olmagla,
maliyys aktivlerinin imumi balans doyarina effektiv faiz deracasinin tatbiqi yolu ils hesablanir.

Haqq vs komissiya galirlari
Haqq vo komissiya galirlori miivafig xidmatlar yerina yetirildikda taninir.

Dévlat zomanatlori {izra komissiya haqqi zomanatin qiivvaya mindiyi tarixdan etibaren kredit
taskilatina hokumot terofinden verilmis zemanstin iimumi mablaginin 0,5%-i hacminda
hesablanir. Birdafalik zomanat haqq: kredit taskilat: tarafindon verilon kredit mablaginin 1%-i
hacminds hesablanir, zamanat haqqimin 50%-i gaydalara uygun olaraq Maliyys Nazirliyina
kogiirtiliir, qalan hissasi ise gelir kimi taninir. Fond agent rolunu yerina yetirir va hékumat
tarafindan verilon zomanatlora gora masuliyyst dasimur.
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Sarti dhdsliklar

Sorti hdaliklar maliyye voziyyati haqqinda hesabatda oks etdirilmir, lakin onlarin deanilmasi
liclin ehtiyatlarin xorclonmasi ehtimali az olanda, maliyyo hesabatlarinda agiglanir. Sarti
aktivler maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda sks etdirilmir, lakin onlarla bagh iqtisadi
faydalarin daxil olmasi ehtimal edilonds maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Ivazlasdirma

Maliyya aktiv va hdaliklorinin avazlesdirilmasi va xalis mablagin maliyys vaziyyati hagqinda
hesabata daxil edilmasi taninmis mablaglarin avazlasdirilmasi iigiin ganunvericilikle miiayyan
edilmis hiiququn, elaca do avazlesdirmeni aparmaq va ya aktivi realizasiya ederken miivafiq
6hdaliyi da satmagq niyyastinin méveud oldugu hallarda hayata kegirils bilar.

Isci heyati ila bagh ddanislor va miivafiq ayirmalar

©makhaglari, Azarbaycan Respublikasi Dévlot Sosial Miidafia Fonduna ddanislar, mazuniyyat
va xastalik veraqaleri tizro illik &denisler, miikafatlar vo pul ssklinds olmayan imtiyazlar
Fondun iscileri terafinden miivafiq xidmatlar géstarildikde hesablanir. Fondun yerli
ganunvericiliya uygun olaraq miiayyen edilmis haglar iizra 6donislordan basga pensiya va
analoji 6donislari hoyata kegirmak iigiin hor hansi hiiquqi va ya isgiizar praktikadan yaranan
6hdaliyi yoxdur.

Maliyys vaziyysti haqqinda hesabatin likvidlik ardicillig ila tagdim edilmasi

Fond ti¢iin dogiq miiayyan edila bilen amaliyyat dévrii olmadigina géra o, cari va uzunmiiddatli
aktiv va Shdaliklari maliyys vaziyysti haqqinda hesabatda ayrica géstormir. Bunun avazinda
aktiv ve hdaliklerin gdzlenilon dams miiddatlarina géra tohlili 22 sayli Qeyddes toqdim
olunur.

4 UCOT SIYASOTININ TOTBiQi ZAMANI OHOMIiYYOTLI EHTIMALLAR V3
MULAHIZOLOR

Fond maliyye hesabatlarinda taninan mablaglora va aktiv va dhdsliklerin balans dayarina
névbati maliyya ili oarzinda tesir gdstoran ehtimallar vo miilahizalar irali siiriir. Homin ehtimallar
va miilahizaler miintazam olaraq rahbarliyin tacriibasina va digar amillara, hamginin rahbarliyvin
fikrince méveud soraits uygun olaraq asaslandirilmis galacak hadisaler iizra toxminlers asasan
tohlil edilir. Ugot siyasatinin tatbigi zamani rahbarlik, hamginin pesakar ehtimallar va taxminler
irali siirir. Maliyya hesabatlarinda oks etdirilon mablaglora daha cox tesir gostaran pesokar
miilahizalor vo névbati maliyya ili arzinda aktiv va 6hdaliklarin balans daysrina shamiyyatli
diizalislarin edilmasina sabab olan taxminlers asagidakilar daxildir:

EOKZ-nin dlciilmasi

EOKZ-nin &l¢iilmasi metodologiyanin, modelin va giris mslumatlarinin miiayysn edilmosini
oziinda birlesdirdon mithiim bir toxmindir. EOKZ &l¢iilmasi iizra metodologiya 22 sayl
Qeydd» agiqlanir. Asagidaki komponentlarin kredit zarari ehtiyat iizra shamiyyatli tasiri vardir;
defoltun miiayyen edilmasi, KROA, defolt ehtimali (“DE”), defolt vaziyyatinda riska maruz
galma (“DVRMQ”) va defolt zamani yaranan zarar (“DZYZ”), elaca do makroiqtisadi ssenari
modellori. Fond miintozom olaraq ehtimal olunan kredit zorari va faktiki zerar araindak:
forglarin azaldilmast iiglin model va giris malumatlarini yoxlayir va nazardan kegirir.

Fond ilk névbads &ziiniin makroiqtisadi prognozlasdirma modelinin naticasi olan EOKZ-nin
Slelilmasi tigiin dastaklanan perspektiv malumatlardan istifads etmisdir.
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Kredit riski iizra shamiyyatli artim (“KR9A”)

Kredit riskinde ohomiyyatli artimin olub-olmadigini miisyysn etmok ii¢iin Fond hesabat
tarixinin sonunda maliyya alatinin istifado miiddati orzinda bas vermis defolt riskini ilkin
taninma tarixindaki defolt riski ils miiqayiss edir. Qiymatlandirma hesabat dévriiniin sonunda
kredit riskinin konkret saviyyasina nail olmaqdansa, kredit riskinin nisbi artimini1 nazara alir.
Fond, miiayyan borcalanlarin davranis aspektlari da daxil olmagla, bir sira amillari shata edan,
lazimsiz xarclor va saylar tolab olunmadan mdvcud olan biitiin aglabatan va dastoklonen
perspektiv malumatlar1 nazara alir. Fond kredit riskinin gecikmadan avval artmasinin davranis
gostaricilarini miloyyon edir va ya fardi alstda, ya da portfel saviyyasinde kredit riskinin
giymetlendirilmasine miivafiq perspektiv malumatlan daxil edir.

Maliyya aktivlarinin dayisdirilmasi

Maliyya aktivleri lizra miiqavila sertlarinda dayisikliklar bas verdikda (masalan, sartlor yenidan
razilagdirildiqda), Fondun rahbarliyi ilk olaraq dayisikliyin shomiyyatliliyina, ilkin tanmnmis
maliyya aktivino xitam verilmasi vo odalotli doysrds yeni maliyye aktivinin taminmasi
zaruratine nazar yetirir. Bu dayarlandirma asasen miivafiq miihasibat siyasatinda tasvir edilmis
keyfiyyat parametrlorine asaslanir va kifayst qadar miilahizalorden istifada olunmasini talab
edir. Xiisusen do Fondun rohbaerliyi kredit tizra daysrsizlasmays moaruz galmis va sortlori
yeniden razilasdirilmis maliyya aktivinin taminmasimin dayandiriimasi va ikin taninma zaman
kredit zorerine moruz qalmis yeni alotin tammmasina zoruratin olmasi mosealasinda
miilahizalorden istifads edir. Taninmaya xitam verilmasi {izra doyarlondirma zamani miigavile
sortlorina edilen doyisikliklorin kredit alsti iizra gdzlenilon (mshz miiqavile iizra deyil
gozlonilon) nagd pul vasaitlarin harakstine edilan tasir iizra risk vo miikafatlar nazera alinur.

Miistarilara verilmis dovlat subsidiyalar

Miistarilara dévlat subsidiyalarinin qaligi Azarbaycan Respublikas: Prezidentinin Farman vo
Sarancamlarinin talablarina uygun olaraq, koronavirus pandemiyasinin tasirine maruz qalmis
saholordo foaliyyst gostoran sahibkarliq subyektlorina verilacak bank kreditlori lizro faiz
daracalarinin subsidiyalagdirilmasi magsadila Fonda kgiiriilan subsidiya mablagini oks etdirir.

Subsidiya balansinin mablogi htkumstin gostarisi ile 6denilir va adi is seraitinda istifadasina
moahdudiyyst qoyulmur. Belalikla, qaliq pul vesaiti va pul ekvivalenti kimi daxil edilir va
6hdelik kimi taninir,

5 YENi VO YA YENIDON ISLONMIS STANDARTLARIN VO ONLARA DAIR
SORHLORIN TOTBIQI

Cari ilde Fond Beynalxalq Miihasibat Ugotu Standartlart Surasi (MUBSS) va MUBSS-un
Beynalxalq Maliyys Hesabatlarinin Sorhleri Komitesi (BMHSK) terafinden gabul edilmis,
Fondun faaliyyati {iglin miinasib olan va 31 dekabr 2023-cii il tarixinda basa gatmis hesabat
ddvriina samil olunan biitiin yeni ve yenidan islenilmis standartlar1 va onlara dair sarhlari gabul
etmisdir.

“Sigorta miigavilalori” adh 17 saylh MHBS 2017-ci ilin may aymnda darc olunmusdur va 4 sayh
MHBS “Sigorta miigaviloleri™ni ovaz edir. Yeni standart siforta miiqavilalorinin taninmast,
olgiilmasi, teqdim edilmasi ve agiglanmasi prinsiplorini miisyyan edir. Miiessise buraxdig:
tokrarsigorta miigavilalori do daxil olmagla sigorta miiqavilalarina; alinds olan tokrarsigorta
miiqavilalerine; imtiyazhi istirak xtsusiyyatlori ile buraxdigi investisiya miiqavilalarina;
miisssisanin bagladig1 sigorta miiqavilerine “SiZorta miiqavileleri” adli 17 sayli MHBS-ni tatbig
etmolidir. Bu standart Fonda samil olunmur.
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Ucot Siyasatinin Aciqlanmasi — 1 sayli BMUS va 2 sayli MHBS Metodik Sanadi - 2021-ci
ilin fevral ayinda BMUSS 1 sayli BMUS va “Ohamiyyatlilik hagqinda miihakimalarin
yiirtidiilmasi® adli 2 sayli MHBS Metodik Sonads diizalisler etmisdir. Bu diizalisler
miiessisalara ucot siyasati haqqinda agiqlamalar edarken shamiyyatlilikle bagl mithakimalarin
totbiq edilmasine kdmak edilmasi magsadila talimat vo niimunslari taqdim edir. Diizalislar
miiassisalor tiglin “ohemiyyastli” ucot siyasatlari hagqinda meslumatin acgiglanmas: talabini
onlarin “shamiyyatli” ugot siyasatinin agiqlanmasi talabi ils avaz etmokls va miihasibat ugotu
siyasati ila bagh agiglamalar barade garar qabul ederken miiassisalarin ugot siyasati hagginda
daha faydali malumati agiqlamaqda kémak etmak magsadi dasiyir.

Ucot toxminlarinin miiayyan edilmasi — 8 sayh BMUS-a edilon Diizalislar - 2021-ci ilin
fevral ayinda BMUSS “ucot toxminlari™ anlayisini taqdim edan 8 sayli BMUS-a diizalisi darc
etmigdir. Diizolislor miiassisalarin ucot siyasatindski dayisiklikleri ugot taxminlorindaki
doyisikliklardon neca forglendirmoli oldugunu va xotalarin aradan gétiiriilmasini izah edir.
Hamginin, bu diizalisler miihasibat ucotu toxminlorini hazirlamagq iigiin miisssisalarin 6lgma
tisullarindan va giris melumatlarindan neca istifads etdiyini aydinlagdirir.

Eyni amaliyyatdan yaranan aktiv va 6hdsliklara aid toxirs salinmis vergilar — 12 sayh
BMUS-a edilsn Diizalislor - 2021-ci ilin may ayinda Sura 12 sayli BMUS-a uygun olaraq
miiassisolorden ilkin taninma zamani vergi bazasimi artiran va azaldan barabar mablogda
miivaqqeti farglara sabab olan amaeliyyatlar tizro toxira salinmis vergini tanimagi talab edir.

Diizalislar tagdim edilen an erkan miigayisali dévriin avvalinds va ya ondan sonra bas veran
amaliyyatlara tatbiq edilmalidir. Bundan alave, tagdim olunan an erken miiqayisali dévriin
avvalinda icara va istismardan ¢ixarma 6hdaliklari ila baglh biitiin galirden ¢ixlan va vergiya
calb olunan miivaqqati forglor {iglin toxira salinmig vergi aktivi (kifayst qadar vergi tutulan
meanfaatin olmasi sertila) va toxira salinmis vergi 6hdaliyi da taninmalidir.

Beynalxalq vergi islahat1 - iki marholali model qaydalari — 12 sayh BMUS-a diizalislor —
2023-cii ilin may ayinda Sura 12 sayli BMUS-a diizalislar tatbiq etmisdir, 12 sayli BMUS-a
osasen Iki merhaloli menfast vergileri ilo olagedar toxire salmmis vergi aktivleri ve
ohdaliklorinin taninmasi vo agiglanmasi ila bagli macburi istisnalar tatbiq olunur. Bu
diizaliglera osasen 12 saylit BMUS-a icbari istisnalar tatbiq olunur, bels ki, diizaliso 2sasen
milassisalor Iki marhalali galir vergilori ila alagadar olan texire salinmis vergi aktivleri va
chdeliklerinin taninmasi va aciqlanmasmdan azaddir. Diizalislora asasen 12 sayli BMUS
Igtisadi ©®mokdasliq va Inkisaf Taskilat1 (I91T) tarafinden taqdim olunan iki morhalali model
qaydalarim1 icra edon qanunvericilik esasinda yaranan manfast vergilorina samil olunur,
Aciglanma tolablori daha sonra qiivvoys mindiyi halda, miiassisalar istisnanin totbigini
agiqlamali va ayriligda Iki Marhalali monfaat vergilari ila olagadar olan cari vergi xarcleri
haqqinda atrafli melumat vermoli va qiivvada olan va galacok dévrlor iizra Iki morhalali
menfaat vergilarina maruz qalma hagqinda malumati taqdim etmslidirlar. 31 dekabr 2023-cii il
tarixinda va ya ondan avval baga gatmus istanilon araliq dovr istisna olmagla, kegid miiddealar
1 yanvar 2023-cii il tarixi va ya ondan sonra baslayacaq illik hesabat dgvlari iigiin tatbig oluna
bilan xtisusi agiqlama taleblari ile darhal va retrospektiv gaydada tatbiq olunur.

Oksi gosterilmadiyi teqdirde, yeni standartlarm Fondun maliyys hesabatlarina heg bir
shomiyyatli tosiri olmamigdr.
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6

DORC OLUNMUS, LAKIiN HAZIRDA QOBUL OLUNMAMIS STANDARTLAR VO
SORHLOR

Hazirki maliyya hesabatlarmin tosdiq edilmasi tarixinds Camiyyat tarafindan, giivvaya minma
tarixindan avval gebul edilmis standart va sorhlordan olavs, asagida gosterilon standart va
sorhlor derc edilmis, lakin giivvaye minmomisdir. Comiyyat bu yeni va diizalis edilmis
standartlart va garhlori, ogor totbiq olunarsa, qiivvays mindikden sonra gobul etmak
niyystindadir.

BMUSS, satis kimi ucota alinmasi nozarda tutulan 15 sayli MHBS-nin talablarina cavab veran
satig va geri icara amaliyyatlarini sonradan satici-icarodarin neca dlgmasini aydinlagdirmaq
lictin “Satis va Geri fcars iizra icars Ohdaliyi”ni (16 sayll MHBS-y» edilon Diizalislor)
diizalislarlo birga dorc etmisdir. Satis va Geri Icara iizra Icars Ohdaliyi (16 sayli MHBS-
ya edilan Diizalislar) satici-icaradardan istifads hiiququnu 6ziinds saxlayan har hansi galir va
ya zarar mablogini tamimamaq iiciin geri icaraden irali golon icara 6hdaliyini sonradan
6lgmoasini talab edir.

Yeni taloblar satici-icaradari icarenin gisman va ya tam Xitam verilmasi il bagli har hansi galir
va ya zarari manfoat va ya zarards taninmasini qadaga etmir. Diizalislor 1 yanvar 2024-cii il va
ya bu tarixden sonra baslayan illik hesabat dévrlari iigiin giivvays minir. Diizalislarin daha
erkon totbigina icaza verilir.

1 sayh BMUS-a diizalislor: Ohdoaliklarin cari va ya uzunmiiddatli olaraq tasniflasdirilmasi
- 2020-ci ilin yanvar va 2022-ci ilin oktyabr aylarinda BMUSS @hdaliklarin cari va ya
uzunmiiddatli olaraq tasniflagdirilmasina dair telablori miisyyasn etmak iigiin 1 sayli BMUS-un
69-76-c1 bandlorina diizalisler darc etmisdir. Diizalislor asagidaki masalaler iizra molumat
toqdim edir:

- Odonisin toxirs salinmas: hiiququ dedikde nazerds tutulan miiddsalar;

- Hesabat d6vriintin sonunda taxirasalma hiiququ méveud olmalidir;

-  Miiessisonin toxiresalma hiiququndan istifads etms ehtimali tosnifata he¢ bir tasir
gostarmir;

- Yalmiz konvertasiya edilo bilen 6hdaliys daxil edilmis térams alstin 6zii kapital alati
oldugda, 6hdaliyin sartlori onun tasnifatina tasir etmir.

Olava olaraq, kredit saziginden yaranan &hdalik uzunmiiddatli olaraq tasnif olundugda va
miiassisonin 6danisi toxira salmaq hiiququ on iki ay arzinds goalacsk miiqavilalera riayat
olunmasindan asili olduqda, agiqlama talab edilmasi iigiin talab irali siiriiliir.

Diizaliglor 1 yanvar 2024-cii il vo ya bu tarixdsn sonra baslayan illik hesabat dévrlari {igiin
qiivvaya minir va retrospektiv qaydada tatbiq olunur.

2023-cii ilin may ayinda BMUSS “Tachizateinin maliyyslasdirilmasi iizra razilasmalar”:
dorc etmisdir (7 sayh BMUS va 7 sayh MHBS-ya edilmis diizalis) — Bu diizalislor
tochizateinin maliyys razilagmalarimin  saffafliinin  artirilmasi ve onlarin  miiassisanin
ohdaliklarina, pul vasaitlerinin harakatina va likvidlik riskine maruz qalmasina tasiri barssinda
aciglamalar tolob edir. Aciglama telebleri, bozi sirkatlorin tochizat {izra maliyya
razilagmalarmin kifayat qador nazora carpmamasinin sshmdarlarin tahliline manea tératmasi
lizra schmdarlarin narahatligina BMUSS-nin verdiyi cavabdir. Diizalislar 1 yanvar 2024-cii il
va ya bu tarixden sonra baslayan illik hesabat dévrlari iiciin, birinci il ke¢id ddvrii il slagadar
giizastler olmagla giivvays minir.
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2023-cii ilin avqust ayinda BMUSS valyutanin diger bir valyutaya konvertasiya olunmasi va
valyuta konvertasiya oluna bilmadikda cemiyyatin spot mezennoni giymsatlondirma qaydast
hagqinda agiqlama vermak ii¢iin “Xarici valyuta mazannalorinda doyisikliklarin tasiri” adh
21 sayh BMUS-a diizalis dorc etmisdir. Miiassiso xiisusi bir magsadls giymatlondirma
tarixinds diger bir valyutaya konvertasiya oluna bilmoyaen xarici valyutada kdgiirma va ya
amaliyyat hoyata kegirorso, diizaliglarin tasirina maruz gala bilar. Normal inzibati taxirasalma
ila bagsqa bir valyuta aldo etmak imkani olarsa, valyutanin miibadilasi miimkiindiir vo amaliyyat
icra oluna bilan hiiquq va 6hdalikler yaradan bazar va ya miibadilo mexanizmi vasitasila hayata
kegirilir. Diizalisler, erkan tatbigetma segimi mévcud olmagla, 1 yanvar 2025-ci il va ya bu
tarixden sonra baslayan illik hesabat dévrlari iigiin giivvays minir.

9 aprel 2024-cii il tarixinde BMUSS miiassisalarin faaliyysti hagqinda hesabatin miigayisaliliyi
va soffafligi ilo bagli investorlarin suallarina cavab olaraq - “Maliyya Hesabatlarinin
Tagdimati va Aciqlanmasi” adh 18 saylh MHBS yeni standartim dorc etmisdir. 18 sayh
MHBS-da taqdim olunan yeni talablar banzar miiassisalarin maliyya faaliyyatinin, xiisusila do
“amoliyyat monfaot va ya zoreri” ilo bagli masalalorin miigayisali malumatlarim slds etmaya
yardim edacak. 18 saylit MHBS-ya daxil edilon asas yeni miiddsalar asagidaki masalalari shata
edir: : d

Moanfaat va ya zarar hesabatinin strukturu;

e Miisssisenin maliyya hesabatlarindan kenar maruze olunan miisyysn manfaat va ya zarar
ilo bagh maliyys hesabatlarinda taleb olunan agiglamalar (rahbarlik tarafindan miiayyan
edilon faaliyyst tadbirlari); va

e Umumilikda asas maliyya hesabatlar1 va qeydlorina tatbiq olunan camlasdirma va béliinma
tizra giiclendirilmis prinsiplar.

18 sayli MHBS 1 sayli BMUS-i avaz edacak; 1 sayli BMUS {izra bir sira mdveud prinsiplar
mohdud sayda doyisiklikler ilo saxlanmisdir. 18 sayli MHBS maliyya hesabatlarinda qeyd
olunan maddalorin taninmast ve ya odlgiilmasina tesir gostermoayacak, lakin bu standart
miiassisenin “amaliyyat manfoati vo ya zarer” hesabatlarinda dayisikliys sobab ola bilar.

18 saylit MHBS 1 yanvar 2027-ci il tarixinds baglayan vo homin tarixdon sonraki hesabat
doévrlarine ve hamginin miiqayisali malumatlara tatbiq olunur.

“Konsolidasiya olunmus Maliyys Hesabatlar” adh 10 sayh MI{[_BS va “Investor va onun
Asih va ya Birga Miiassisasi arasinda Aktivlorin Satisi vo ya Otiiriilmoasi” adh 28 sayh
BMUS (diizalislar):

10 sayl1 MHBS va 28 sayl1 BMUS-a edilen diizalislor investor, onun asili miiassisasi va birga
miiassiso arasinda aktivlerin satis1 va ya 6tiiriilmasi tizra vaziyyati ehtiva edir. Diizalislor xiisusi
olaraq kapital metodu ilo konsolidasiya olunmus olagali va birgs miisssisalorla biznes
omaliyyatlar1 aparmayan térama miiossisa {izarinds nazaratin itirilmasi ils bagli olan galir va
zarerlerin, ana miessisenin manfaat va zarar hesabatinda slagasi olmayan investorun hamin
olagali va ya birga miiassisada olan payina diisan hissays miidaxils etmamak sartila taninmasini
talab edir.

Eynila, istonilon keg¢mis téroma miiassisada (kapital metodu ilo konsolidasiya olunmus
assosiasiya vo birga miiassisaya ¢evrildikde) saxlanilan investisiyanin adalatli dayarla yenidan
oletilmasinden irali galen golir va ya zarar yalniz alaqasi olmayan investorlarin yeni assosiasiya
va ya birgs miiossisadeki paylart miigabilinds tanmir. Diizalislerin qiivvays minmo tarixi
BMUSS tarafinden hala miiayyen edilmomisdir, lakin diizalislarin erkan tatbigins icazs verilir.

Oksi gostarilmadiyi taqdirda, yeni standartlarin Fondun maliyys hesabatlarina shamiyyatli tasir
gostaracayi gozlenilmir.
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7 OLAQOLI TOROFLORLO SMOLIYYATLAR VO QALIQLAR

Hazirki maliyya hesabatlarinin magsadlari ticiin taraflar bu halda alagsli hesab edilir ki, bir toraf
digar torafo nozarat etmok va ya maliyys vo ya amaliyyat gsrarlarimin gsbul edilmasinds
mithiim tasir géstarmak iqtidarinda olsun.

Har bir potensial alaqgali taraf miinasibatlorini nazardan kegirdikds, diqqat bu miinasibatlarin
yalniz hiiqugi formasina deyil, mahiyystina da yénaldilmalidir. ©laqgali tarafler 6z aralarinda
olagali olmayan taroflarin apara bilmadiyi amaliyyatlar1 hayata kegirs bilar. Bununla yanasi,
olagali torofler arasinda aparilan omoliyyatlarin sortlori, miiddatlari va mablaglari alagali
olmayan toraflor arasinda aparilan amoliyyatlarla eyni olmaya bilar. ©laqgsli taraflarls aparilan
omaliyyatlarin xarakterina géra onlar kommersiya cahatdan miistaqil torafler arasinda hayata
kecirilen amaliyyatlarin sortlarine uygun hesab edila bilmaz.

Fonda Azarbaycan Respublikas:t Hokumaoti nozarat edir. Buna géra ds, 24 sayli BMUS-5 uygun
olaraq Azarbaycan Respublikasinin Hékumati, dévlet orqanlari vo hkumati tarafindan nazarat
edilan muiossisalorle amaliyyatlar slagali taraflarin qaliglarina ve amaliyyatlarina daxil edilir.

Fond “©lagali Taraflorin Agiglanmasi” adli 24 sayli BMUS-in 25-ci bandinds nazards tutulmus
azadolunmani hékumatle alagali qurumlar iigiin agiqlama talobi ila bagli tatbiq etmisdir.

Hesabat veran miiassisa asagidakilar da daxil olmagla slagali taraflarls amaliyyatlar va 6donilmamis
gahgqlar, o ctimledon 8hdaliklar ila bagh “Slaqali Taraflerin A¢iqlanmasi™ adli 24 sayli BMUS-in
18-ci bandinin agiglama toloblarindan azaddir:

(a) hesabat veran miiassisa lizorinda nazarat va ya birga nazarat va ya shamiyyatli tasira malik
olan hkumat; va

(b) eyni hkumatin ham hesabat veran miiassisa, hom da digar miiassise iizerinda nazarat va
ya birga nazarata va ya shomiyyatli tasira malik olmast sababindan slaqgali taraf olan digar
miiassisa.

Hokumatls alaqali qurumlarla amaliyyatlarin xarakterina elektrik enerjisinin alinmasi va digar
xidmeatlaerin gdsterilmaesi ve alinmasi daxildir.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarina alagali taraflorla galiglar asagidaki kimi olmusdur;

31 dekabr 2023-cii il 31 dekabr 2022-ci il
Qeydlar Olagali Maliyya Ilagali Maliyya
taraflorla vaziyyati taraflarla vaziyyati
qahqlar haqqinda qahglar haqqmnda
hesabat iizra hesabat iizra
iimumi iimumi
kateqoriya kateqoriya
Pul vasaitlari va onlarmn 3
ekvivalentlori 149,081 143,570
- hékumat va ya hékumatin
nazarat etdiyi qurumlar 147,638 141,449
Investisiya giymatli kagizlar: 10 89,326 33,698
- hokumat va ya hokumatin
nazarat etdiyi qurumlar 89,326 33,698
Kredit taskilatlarma verilan 1
kreditlar 680,693 699,339
- hdkumat va ya hékumatin
nazarat etdiyi qurumlar 82,533 54,168



AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iINKiSAFI FONDU

MALiYY® HESABATLARI UZR® QEYDL®R o
31 DEKABR 2023-CU iL TARIXiND® BASA GATMIS iL UZR® (Davami)
(Sksi qeyd edilmadiyi halda mablegler min Azerbaycan manati ils ifads edilmisdir)

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarinde basa catmis illor iizrs slagali taraflarls smaliyyatlar
asagidaki cadvalds aciglanir:

31 dekabr 2023-cii il tarixinda 31 dekabr 2022-ci il
basa ¢atmus il iizra tarixinda basa catmus il
iizra
Qeydlar Alagali Moacmu galir Slaqali Macmu galir
taraflarla haqqinda toraflorla haqqinda
mablaglar hesabat iizra mablaglor hesabat iizra
limumi fimumi
kateqoriya kateqoriya
Digar amaliyyat galirlari 19 438 1,065
- hékumat va ya hokumatin
nazarat etdiyi qurumlar 31 75
Faiz galiri 18 20,341 13,310
- hdkumat va ya hékumatin
nazarat etdiyi qurumlar 7,708 1.678
11
Ehtimal olunan kredit
zararinin geri qaytarilmasi,
xalis 1,771 8,945
- hékumat va ya hékumatin
nazarat etdiyi qurumlar 2,715 744

Osas rohbar heystin miikafatlandirilmasina 31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarinds basa ¢atmis
illar iizro miivafiq olarag 697 min AZN va 615 min AZN mabloginds amoakhaqqi, digar
qisamiiddatli miiavinatler vo sosial xarclar daxildir.

8 PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLSRI

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ci il
ARMB-da cari hesablar 147.638 141,449
Digor kredit taskilatlar ila cari hesablar 1.443 2.121
Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 149,081 143,570

EOKZ moblaginin qiymstlondirilmasi magsadlari {igiin  pul vesaitlori vo onlarin
ekvivalentlorinin qaliglar1 1-ci Marhaloya daxil edilmisdir. Bu qaliglar iizra hesablanmis EOKZ
ohomiyyatli mablag olmadigindan, Fond pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari {izra har hansi
kredit zarori ehtiyati tanimamisdir. EOKZ &lcii yanasmasi tigiin 22 sayli Qeyds nazar salin.
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9 BANKLARDA OLAN DEPOZITLOR

Banklarda olan depozitlor asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ciil
Yerli banklarda olan miiddatli depozit 84.456 65.695
Cami banklarda olan depozitlar 84,456 65,695

EOKZ mablaginin giymotlondirilmasi magsadlori iigiin banklarda olan depozitlerin
dlglilmasi 1-ci Marhalaya daxil edilmisdir. Bu qaliglar {izra hesablanmis EOKZ shomiyyatli
mablag olmadigindan, Fond banklarda olan depozitlar iizra har hansi kredit zorari ehtiyati
tanimamisdir. EOKZ 8l¢ii yanasmast tigiin 22 sayli Qeyda nazar salin.

10 INVESTISiYA QiYMOTLI KAGIZLARI

Investisiya qiymeotli kagizlarina daxildir:

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ci il
Sabit galirli istigrazlar 89,326 33,698
Comi investisiya qiymatli kagizlar 89,326 33,698

Investisiya qiymotli kagizlar1 amortizasiya olunmus dayar kimi tasnif edilir.

EOKZ-nin 6lgiilmasi maqgsadlari {i¢lin investisiya qiymotli kagizlar1 1-ci Marhalays daxil
edilmigdir. Bu qaliglar iizro EOKZ oshomiyyatli mablog olmadifindan, Fond investisiya
qiymatli kagizlar1 {izra hor hansi kredit zarari ehtiyati tantmamigdir. EOKZ &l¢ii yanasmasi
ticiin 22 sayli Qeyda nazar salin.

11 KREDIT TOSKILATLARINA VERILMIiS KREDiTLOR

Kredit taskilatlarina verilmis kreditlar asagidakilardan ibaratdir;

31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-ciil
Amortizasiyva olunmus doyarda kredit toskilatlarina verilmis
kreditlerin imumi balans dayari 925,641 946,058
Cixalsin: ehtimal olunan kredit zarari {izra ehtiyat (244.948) (246,719)
Kredit tagkilatlarma verilmis comi kreditlor 680,693 699,339

Fond kreditlori tosniflogdirmak tictin asagidaki kredit limiti deracalorindan istifada edir:

- 50,000 AZN-dak — kigik hacmli kreditlar;
- 50,001 AZN-dan 1,000,000 AZN-dok — orta hacmli kreditlar;
- 1,000,001 AZN-dan 10,000,000 AZN-dak — béyiik hocmli kreditlor.
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31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarina amortizasiya olunmus doyerds kredit taskilatlarina
verilmis kreditlerin fimumi balans dayari va ehtimal olunan kredit zerarlari iizro ehtiyatin
kateqoriyalar iizra tohlili agsagidaki cadvolde gostorilir:

31 dekabr 2023-cii il

Umumi Ehtimal Balans
balans dayari olunan kredit dayari
zarari iizra
ehtiyat
Iri hacmli kreditlar 625,258 (173,766) 451,492
Orta hacmli kreditlar 169,936 (26.159) 143.777
Kig¢ik hacmli kreditlar 130.447 (45.023) 85,424
Cami amortizasiya olunmus dayarda
kredit taskilatlarina verilmis kreditlor 925,641 (244,948) 680,693
31 dekabr 2022-ci il )
Umumi Ehtimal Balans
balans dayari olunan kredit dayari
zarari lizra
ehtiyat
Iri hacmli kreditlar 704,173 (174.380) 529,793
Orta hacmli kreditlar 137.517 (26.353) 111,164
Kicik hacmli kreditlar 104,368 (45,986) 58.382
Cami amortizasiya olunmus dayarda
kredit taskilatlarina verilmis kreditlor 946,058 (246,719) 699,339

Asagidaki cadvallorda 2023-cii il iigiin kredit tagkilatlarina verilmis kreditlorin ilin avvalina va sonuna
olan galiglar1 arasinda olan uzlagsmalar gdstarilmisdir:

1-ci 2-ci 3-cii Comi
Moarhala Marhala Morhals
1 yanvar 2023-cii il 727,245 221 218,592 946,058
1-ci Morhalaya kégtiriilma - - - -
2-ci Morhalaya kégiiriilma & - - o
3-cili Marhalaya kégiiriilma (17,162) - 17,162 -
Yeni aktivlar 188,750 - - 188.750
Digar harakatlor (198.977) (21) (10.134) (209,132)
Silinmalar - - (35) (335)
31 dekabr 2023-cii il 699,856 200 225,585 925,641
1-ci 2-ci 3-cii Cami
Marhala Marhals Marhala
(EOKZ) (EOKZ) (EOKZ) (EOKZ)
1 yanvar 2023-cii il 31,335 81 215,303 246,719
1-ci Marhalays kéciiriilma - - - -
2-ci Marhaloya kégiiriilma - - = =
3-cii Marhalaya kéciiriilma (12,571) - 12,571 -
Digar harakatlar 6.299 65 (8,100) (1,736)
Silinmaler - - (35) (35)
31 dekabr 2023-cii il 25,063 146 219,739 244,948
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Asagidaki cadvellorda 2022-ci il iigtin kredit taskilatlarina verilmis kreditlarin ilin

sonuna olan qaliglari arasinda olan uzlagsmalar gostarilmisdir:

1 yanvar 2022-ci il

1-ci Marhalaya kdgiiriilma
2-ci Moarhalaya kéciiriilma
3-cii Marhaloya kégiriilma
Yeni aktivler

Digar harakatlar

31 dekabr 2022-ci il

1 yanvar 2022-ci il

1-ci Marhalaya kéciiriilma
2-ci Morhalaya kégiiriilma
3-cii Marhalays kégiiriillma
Digar harakatlar

31 dekabr 2022-ci il

avvalina va

1-ci 2-ci 3-cii Comi
Moarhala Marhala Marhala
746,770 82 225,208 972,060
(138) 138 - -
140,887 = - 140,887
(160.274) 1 (6.616) (166.889)
727,245 221 218,592 946,058
1-ci 2-ci 3-cii Cami
Marhala Marhala Marhala
(EOKZ) (EOKZ) (EOKZ) (EOKZ)
41,358 62 214,244 255,664
(19) 19 - -
(10.004) - 1.059 (8.945)
31,335 81 215,303 246,719

31 dekabr 2023-cii il tarixinda basa ¢atmus il arzinda kredit togkilatlarina verilmis kreditlars qarsi

EOKZ ehtiyatinda harskatlar asagidaki kimi olmusdur:

Kigik Orta iri hocmli Cami
hacmli hacmli kreditlor
kreditlar kreditlor
ilin avvalina qaliq dayari (45,986) (26,353) (174,380) (246,719)
1 tizra xalis barpa 963 194 614 1.771
ilin sonuna qahq dayori (45,023) (26,159) (173,766) (244,948)

31 dekabr 2022-ci il tarixinda basa catmus il arzindo kredit toskilatlarina verilmis kreditlara qarsi

EOKZ ehtiyatinda herakatlor asagidaki kimi olmusdur:

Kigik Orta hacmli iri hacmli Cami
hacmli kreditlor kreditlor
kreditlor
ilin avvalina qahq dayari (49,278) (8,525) (197,861) (255,664)
Il tizra xalis barpa/(tutulma) 3,292 (17.828) 23,481 8,945
ilin sonuna qahq dayari (45,986) (26,353) (174,380) (246,719)
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Davr orzinda kredit togkilatlarina verilmis kreditlar iizra ehtimal olunan kredit zararlari ticiin
ehtiyata miixtalif amillar tasir gdstarmisdir. Ehtimal olunan kredit zerorlerinin

giymoatlandirilmasi haqginda malumat 22 sayl Qeydda géstarilir.

31 dekabr 2023-cii il tarixine amortizasiya olunmus doyerdo kredit toskilatlarina verilmis
kreditlarin keyfiyyatino gora tohlili asagidaki cadvalds gésterilir:

1-ci Marhala 2-ci Marhala 3-cii Marhala Cami
(12 ayhq (KROA (kredit iizra
EOKZ) Zamani dayarsizlasmis
omiirliik aktivlar iizra
EOKZ) omiirliik
EOKZ)

Odanisi 30 giindan az

gecikdirilmis 699.856 - 14,542 714.398
Odanisi 30-90 giin

gecikdirilmis - 200 1.833 2.033
Odoanisi 91-180 giin

gecikdirilmis - - 45 45
Odonisi 181-360 giin

gecikdirilmis - - 1,701 1.701
Odanisi 360 giindan ¢cox

gecikdirilmis - - 207,464 207.464
Umumi balans dayari 699,856 200 225,585 925,641
Ehtimal olunan kredit

zarari tizra ehtiyat (25.063) (146) (219.739) (244.948)
Balans dayari 674,793 54 5,846 680,693

31 dekabr 2022-ci il tarixine amortizasiya olunmus doyarda kredit toskilatlarina verilmis
kreditlarin keyfiyyatino gora tohlili asagidaki cadvalds géstarilir:

1-ci Marhala 2-ci Marhala 3-cii Marhala Comi
(KROA (Kredit iizra
dayarsizlasmis
(12 ayhq zamanl aktivisr iizs
EOKZ) omiirliik miirliik
EOKZ) EOKZ)

Odanisi 30 giindan az

gecikdirilmis 727,245 - 902 728,147
Odanisi 30-90 giin

gecikdirilmis - 221 - 221
Odoanisi 91-180 giin

gecikdirilmis - - - -
Odanisi 181-360 giin

gecikdirilmis - - 2,129 2,129
Odanisi 360 giindan ¢ox

gecikdirilmis 2 - 215,561 215,561
Umumi balans doyari 727,245 221 218,592 946,058
Ehtimal olunan kredit

zarari lizra ehtiyat (31.,335) (81) (215,303) (246,719)
Balans dayari 695,910 140 3,289 699,339
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Kredit portfelinin iqtisadi sektorlar tizra tohlili asagida gostarilir:

31 dekabr 2023-cii il 31 dekabr 2022-ci il
Mablag % Mablag %
Kond tasarriifat: 532,131 57.49 568,486 60.09
Sonaye 307,536 33.22 280,461 29.65
Xidmat 85.974 9.29 97,111 10.26
Amortizasiya olunmus
dayarda kredit
taskilatlarina
verilmis kreditlarin
iimumi balans dayari 925,641 100 946,058 100
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13

14

DiGOR AKTIVLOR

Digor aktivlar asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr

202 3-cii il 2022-ci il
Hékumatdan alinacaq vasaitlar - 2,088
Avans ddonislari 69 243
Asagi dayarli mal-material ehtiyatlar 28 66
Subsidiyalar {izra komissiya haglan 13 -
Cami digar aktivlar 110 2,397

31 dekabr 2022-ci il tarixina hékumatden alinacaq vesaitlar hékumat adindan Fond tarafindan
verilan subsidiyalari tamsil edir. 2023-cii ilde basa catmus il arzinds hkumat alinacaq vasaitlari
tam sokilda 6damisdir.

31 dekabr 2023 vo 2022-ci il tarixlorina avans ddanislare asasen mallarin, xidmatlarin vo
amlak, tikili va geyri-maddi aktivlarin alinmasi iiciin tachizatcilara verilmis avanslar daxildir.

MUSTORILORS VERILMIS DOVLOT SUBSIDIYALARI

Fonda Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 4 iyun 2020-ci il tarixli 1052 némrali Formani
va Azarbaycan Respublikasi Nazirlar Kabinetinin 9 iyul 2020-ci il tarixli 249 ndmrali qarari ila
tesdiq edilmis “Koronavirus (COVID-19) pandemiyasindan zorar gokmis sahalorde faaliyyat
gostaran sahibkarliq subyektlarina verilacok bank kreditlari {izra dévlat zomanatinin verilmasi
va kredit faizlerinin subsidiyalasdirilmasi Qaydasi”na uygun olarag 20,000 min AZN va
“Koronavirus (COVID-19) pandemiyasindan zorar ¢okmis saholordo faaliyyat gostaran
sahibkarliq subyektlarinin mévecud kredit portfeli iizra kredit faizlarinin subsidiyalasdiriimasi
Qaydasi”na uygun olaraq 50,000 min AZN mablaginda vesait kégiiriilmiisdiir. Fond doévlat
zomanati verilmis kreditlor {izra 6denilmali olan faizlerin 50 faizine, mévcud portfel iizra
6denilmali olan faizlerin 10 faiz bondine dévlat biidcesinin vesaiti hesabina subsidiya
verilmasini tomin edir.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlerinda basa gatmus illar arzinds “Koronavirus (COVID-19)
pandemiyasindan zorar gokmis sahalords foaliyyst gdstaran sahibkarliq subyektlarins verilacak
bank kreditlori {izra dovlet zomanatinin verilmasi va kredit faizlarinin subsidiyalasdirilmasi
Qaydalar1”na uygun olaraq Fonda miivafiq olaraq 13,531 min AZN va 7,320 min AZN vasait
kégiiriilmiisdiir.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlsrinds basa ¢atmus iller arzinda Fond dévlst zomanati ilo
verilmis kreditlar iizra miivafiq olaraq 10,618 min AZN va 26,100 min AZN mablaginds faiz
subsidiyalar1 domisdir.

31 dekabr 2023-cii il tarixina hékumat tarafinden subsidiyalar iizra 6hdaliklarin qaligi 825 min
AZN toskil etmisdir.

31 dekabr 2022-ci il tarixina Fondun h6kumat adindan 6danilan subsidiyalara géra hokumatdan
alinacaq vesaitleri mévecud olmusdur.
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DIGOR OHDOLIKLOR

Digar chdslikler asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ci il
Taxira salinmis galirler 10 10
Vergi borclari - 9
Digar 2 1
Cami digar hdaliklar 12 20

NiZAMNAM®O KAPITALI

Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 31 iyul 2018-ci il tarixli 224 némrali Farmanina
osasan Azaorbaycan Respublikasinin Sahibkarliga Kémak Milli Fondu lagv edilorak,
Iqtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyindo Sahibkarhigin Inkisafi Fondu publik hiiquqi soxsi
yaradilmigdir. 31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarine Fondun nizamnams kapitali miivafig
olaraq 1,007,307 min AZN taskil edir.

DIGOR EHTIYATLAR

Fond giizestli kredit golirlori osasinda biidca planlagdirmasi hazirlayir ve Iqgtisadiyyat
Nazirliyina ovvelceden miiayyan edilmis édanislori hayata kegirir.

2023 va 2022-ci illar orzinds Fonddan Iqtisadiyyat Nazirliyine, miivafiq olarag, 700 min AZN
va 759 min AZN mablaglorinda vasait §danilmisdir.

2023 va 2022-ci illar arzinda Fond mévcud portfel kreditlori {izrs miivafiq olaraq 3,030 min
AZN vo 8,020 min AZN mablaglarinda 6z pul vesaitleri vo onlarin ekvivalentlori hesabina
subsidiya 6demisdir.

2023 va 2022-ci iller orzinde Fondun &z pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlari hesabina
odonilmis miivafiq olaraq 15 min AZN va 19 min AZN mablaginds subsidiyalar1 Fonda
gaytarilmisdir.

Hokumeat illik asasda Fondun 6z faaliyyatlerini hoyata kegirmasi ti¢iin miivafiq mablagds vasait
ayirir. 29 noyabr 2023-cii il va 22 noyabr 2022-ci il tarixlerinde hékumat miivafiq olaraq 50,000
min AZN va 120,000 min AZN mabloginds vasaitlori Fondun hesabina ké¢iirmiisdiir.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarine Fondun digar ehtiyatlari miivafiq olaraq 151,126 min
AZN va 104,841 min AZN toskil edir.
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18

19

FAIZ GOLIRI

Faiz golirlori asagidakilardan ibaratdir:

Sabit galirli istigrazlar {izra faiz galirlari

Yerli banklara verilmis kreditlar {izra faiz golirlari

Yerli banklarda yerlagdirilmis depozitler tizra faiz galirlori

Bank olmayan kredit taskilatlarina verilmis kreditlar iizra faiz
galirlori

Cami faiz galiri

DiGOR OMOLIYYAT GOLIRLORI

Digor omaliyyat galirlori asagidakilardan ibaratdir:

Zamanat va komissiya haqlar
Digar

Cami digar amoaliyyat galirlari

31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-ci il
tarixinda tarixinda
basa catmus il basa catmus il
iizra iizra
7.135 1.077
6,926 7.332
6,019 4.666
261 235
20,341 13,310
31 dekabr 31 dekabr
2023-cii il 2022-ciil
tarixinda tarixinda
basa catms il basa catmus il
iizra iizra
438 1,063
- 2
438 1,065

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarinds basa catmus illar {izra Fondun digar amaliyyat
galirlarinin shamiyyatli hissasi COVID-19 pandemiyasindan zarar gokmis sahalards faaliyyat
gostaran sahibkarliq subyektlerina verilon kreditlers gbro dévlst zomanotinin verilmasi ilo
olagadar olaraq kredit taskilatlarindan alinan komissiya haqqi va birdafalik zemanat hagqindan

ibarat olmusdur.
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20 OMOLIYYAT XORCLORI

Omaliyyat xarclari asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ci il

tarixinda tarixinds
basa catmus il basa catmus il

iizra iizra
Isci heyati ila bagh xarclor 5.430 5,094
Omlak, avadanliq va qeyri-maddi aktivlarin kshnalma va

amortizasiya xarclari 743 674
Pesakar xidmatlar 494 334
Tomir v istismar xarclari 159 73
Ezamiyya va alagali xarclor 93 77
Ofis lavazimatlan 92 62
Tahlitkasizlik xarclari 64 64
Bank komissiyalari , 58 6l
Rabita xarclari 48 54
Sigorta xarclari 42 51
Kommunal xarclar 30 30
Digar xarclar 189 102
Cami amaliyyat xarclari 7,442 6,676

21 MONFOOT VERGISI XoRCi

Fond 6danilacok cari menfaat vergisini ve onun aktiv va dhdaliklari ilo bagli vergi bazalarmi
Fondun faaliyyat gostordiyi Azarbaycan Respublikasinin MHBS-dan farqli olan ganuni vergi
qaydalarina uygun olaraq &l¢iir va ugota alir.

Fond bazi xarclor vergiya calb olunmadigindan va boazi galirler vergi magsadlari iiciin vergiden
azad oldugundan daimi vergi farglori ila {izlasir.

Azarbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyi miixtalif sarh vo dayisikliklara sabab ola bilar.
Bundan olava, Fondun vergi qanunvericiliyi iizra sarhi vergi organlarinin serhindan fargli ola
bilocayi ehtimali asasinda, amaliyyatlar vergi organlari torafinden yoxlanila bilor va natice
etibarile, Fonda slava vergilar, carimalar va faizlar tatbiq oluna bilar.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarine Fond xalis cixilan miivaqqgati farglarls bagli har hansi
toxira salinmis vergi aktivini tanimir. Fond hesab edir ki, ¢ixilan miivaggati farglarin istifada
oluna bilacayi galocak vergiya calb olunan manfastin olmasi ehtimal yoxdur.

31 dekabr 2023-cii il tarixinda basa gatmus il {izro manfsat vergisi xarclari 2,605 min AZN taskil
etmisdir (2022-ci il: 1,135 min AZN).

22 MALIYY® RiSKLORININ iDARD EDILMa3Si

Fond daxilinda risklerin idare edilmasi maliyya, emaliyyat va hiiqugi risklar ilo alagadar hayata
kecirilir. Maliyya risklarine bazar riski (valyuta, faiz dsracasi va diger giymat riski), kredit riski
va likvidlik riski daxildir. Maliyya risklorinin idars edilmasi funksiyasinin asas moagsadi risk
limitlarinin milayyan edilmasi va bu limitlara riayat edilmasidir.
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Omaliyyat va hiiquqi risklarin idara edilmasinds magsad bu risklarin azaldilmasi ti¢iin nazards
tutulan daxili qayda va prosedurlara miivafiq qaydada riayat edilmasini tamin etmakdir.

Fondun hor bir amakdas1 6z vazifalari daxilinda risklara géra masuliyyat dasiyir. Fond kredit,
bazar va amaliyyat riskine maruz qalir.

Miistaqil sokilde aparilan risklora nozarst prosesine amaliyyat miihiti, texnologiyalar va
sonayeda bas veran doyisikliklar kimi biznes risklori daxil deyil. Bela risklars Fondun strateji
planlasdirma prosesi vasitasila nazarst edilir.

Miisahide Surasi risklera nozarat edilmasine gére imumi masuliyyst dasiyir, lakin miixtalif
risklerin idara olunmas: va monitoringi {i¢iin ayrica sébaler masuliyyat dastyir:

Idara Heyati

Idara Heyatinin Sadri risklorin idara olunmasina iimumi yanasma, qabul edile bilen risk
saviyyaleri va risklarin idara olunmasi {izra asas prinsiplerin tasdiq edilmasi {ictin masuliyyat
dasiyir.

Daxili nazarat iizra siyasat va prosedurlar

Risklorin miisyyen edilmesi va onlara nozarst olunmasma Miisahids Surasimin birbasa
cavabdeh olmasina baxmayaraq, Idars Heyati Fondda amaliyyatlarin hacmins va xarakterina
uygun olan daxili nezarat sistemlerinin islenib hazirlanmasi, icrasi va saxlanmasina géra
masuliyyat dasiyir.

Daxili nazarat sistemlarinin moqsadi asagidakilar1 tomin etmokdir:

Risklarin diizgiin va hartorafli giymstlandirilmasi va idara olunmasi;
Diizgiin rshborlik, miihasibatliq va maliyys hesabati funksiyalari, o ciimladon
amoaliyyatlarin diizgiin tesdiqi, emali va geyds alinmasi;

e Miihasibatliq geydlerinin, rohbarlik mslumatinin, normativ hesabatlarin tamligi, dagigliyi
va vaxtinda hazirlanmasi va s.;

o Informasiya texnologiyalar sistemlarinin etibarliligi va malumat va sistemlorin biitovliiyii
Va qorunmast;

e Saxtakarliq vo ya geyri-qanuni hoarakatlarla bagh risklorin, o ciimlodan aktivlerin
manimsonilmesi hallarinin bas verma ehtimalinin arasdiriimasi;

e Qanun vo qaydalarin toloblarins riayst edilmasi.

Rahboerlik risklarin askarlanmas: ve gqiymatlendirilmasi, nazarst mexanizmlarinin yaradilmasi
va onlarin samaraliliyinin yoxlanilmasina gora masuliyyet dasiyir. Rehbarlik, miitomadi olaraq,
olave nozarot mexanizmlari tatbiq edir, yaxud zeruri hesab olundugda, méveud nazarat
mexanizmlorins doyisikliklor edir.

Fond samarali amaliyyatlar1 vo miivafiq hiiquqi vo normativ talablarls uygunlugu, o ciimladan
asagidakilar1 tomin etmsk magsadila standartlar, siyasst vo prosedurlar sistemini islayib
hazirlamisdir:

e Vozifalorin diizgiin sokilde béliinmasi, o ciimlodon amaliyyatlarin miistagil tesdiqi
tolableri;

e Omoliyyatlarin gqeyds alinmasi, {izlasdirilmasi va onlara noazarat tolablari;

e Normativ va diger hiiquqgi talablara uygunlug;

e Nozarat sistemleri vo prosedurlarin sanadlasdirilmasi;

e Tolim vo pesakar inkisgaf.
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Olgiisiindan va miirakksbliyindon asili olarag, smoliyyatlarin tasdiglenmasi iigiin talablor
iyerarxiyasi mévcuddur.

Fondun ganunvericiliyin talablorina uygunlugu, miintezom olarag, Azorbaycan Respublikasi
Hesablama Palatas: tarafindan yoxlanilir.

Fondun risklerin idaro edilmasi ve daxili nazarat sistemlari iizro talableri Fondun Miisahida
Surasi torafindon tosdigloenir va risklorin idare edilmasi va daxili nazarat sistemlari
amoliyyatlarin hacmi, xarakteri vo miirokkabliyino miivafigdir.

Risklarin idars edilmasi iizra siyasat vo prosedurlar

Risklerin idara edilmesi Fondun foaliyyati ii¢iin zaruridir va Fondun amaliyyatlarinin miihiim
elementidir. Risklorin idaro edilmesi siyasatinin magsadi Fondun gqarsilasdigi risklari
miloyyenlagdirmak, tshlil va idara etmak, miivafiq risk mshdudiyyatlari va nazaratini taskil
etmak, davamli olaraq riskin saviyyasina nazarst etmak va mahdudiyyatlara amal etmokdir.
Risklarin idara edilmasi siyasatlori va prosedurlari bazar saraitlarinda, taklif olunan mahsul va
xidmotlorda bas veren dayisiklikleri vo yaranan gqabaqeil tacriibani sks etdirmok iigiin
miintazam olaraq nazerdan kegirilir.

Miisahide Suras risklarin idara edilmasi strategiyasini, miivafiq siyasat va prosedurlar tasdiq
edir.

Fondun gobul etdiyi aktivler-chdaliklor va risklorin idars edilmasi strategiyasi Fondun
Miisahida Surasi vasitosils risklarin idars edilmasi, kredit, likvidlik, valyuta, smaliyyat va diger
risklar fizrs siyasotlori shato edir.

Hom xarici, ham daxili risk amillari Fondun biitiin saviyyalerinda va sahalerinde miiayyan
edilib idara olunur va tenzimlenir. Risk amillerinin tam spektrinin va cari risklorin
tanzimlanmeasi prosedurlarinin taminat saviyyasinin miloyyen edilmasins xiisusi digqgat yetirilir.
Kredit va bazar risklarinin standart tohlili ila yanasi, monitoring grupu smaliyyat sébalari ila
dovri goriiglar kecirmakla va onlarin ixtisas saholari tizra ekspert raylarini alds etmakla maliyya
va geyri-maliyya risklarin monitoringini aparir.

Layiholorin monitoringi Fondun risklarinin idars edilmasi prosesinin ayrilmaz torkib hissesidir.
Miivakkil kredit toskilatlar1 Fond tarsfindan miiayyasn edilmis qaydalara uygun olaraq ilds iki dafadan
az olmayaraq Fondun vasaitlorinin har bir sahibkarliq subyekti tarafindan investisiya layihasi {izra
istifada edilmasinin monitoringini aparir va bu barads Fonda hesabat verirlar. Hesabatin strukturu va
formasi Fond terafinden miisyyen edilir. Miivakkil kredit togkilat1 torafinden aparilan monitoring
zamam glizastli kredit vasaitinin tayinati tizra istifads edilmamasi hallari askar edildikds, miivakkil
kredit toskilati glizastli kreditin vo hesablanmig faiz borcunun vaxtindan avval ddenilmasini
sahibkarliq subyektindan tolob etmolidir. Sahibkarliq subyektinin 6z 6hdaliyini yerina yetirib-
yetirmomasindan asili olmayaragq, miivekkil kredit togkilati on bank giinii arzinds mahz bu layiha {izra
asas kredit va faiz borcunu biitgvlitkds Fondun hesabina kéciirmalidir.

Vasaitlarin toyinati tizra istifadasine nozarat etmok magsadile Fond maliyyslasdiriyi sahibkarliq
subyektlorinds miistaqgil monitorinqgler apara bilor. Fond tarafinden aparilan monitorinqg zamani
giizagtli kredit vosaitinin tayinati iizra istifads edilmamasi hallar1 agkar edildikds, Fondun yazihi
talobina osasen homin sahibkarliq subyektina verilmis giizastli kredit vo faiz borcu miivakkil
kredit toskilati tarofinden sahibkarliq subyektinin onun qarsisinda 6hdsliklarini icra edib-
etmamosindan asili olmayaraq on bank giinii arzinds, biitévliikds, Fondun hesabina kéciiriiliir.
Fondun telobinden sonra miivekkil kredit tagkilatlari torafinden vasaitin kdciiriilmasi
gecikdirildikds, onlar corima édayirlar.
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Gecikdirms 30 (otuz) taqvim giiniinden ¢ox olarsa, Fond gecikdirilon mablagin gaytarilmasi
ligiin ganunvericiliys uygun tadbirler goriir. Talab edilon vosaitin kdgiiriilmasi 30 (otuz)
togvim giiniinti keediyi toqdirds, Fond gecikdirilon moblagin qaytarilmasi {iciin
ganunvericiliya uygun tadbirlar gériir.

Fondun vasaitlarinin qaytarilmasi

Fond terafinden miioyyan edilmis monitoringin kegirilma qaydalarinin miivakkil kredit
tagkilatlar torafinden 3 (iic) dafs va daha ¢ox pozulmas: hallar1 askar edildikds, homin
miivakkil kredit tagkilatlar ti¢iin Fond terafinden miioyyan edilmis asas va alava limitler lagv
edila bilar va ya bu taskilatlar miivakkil kredit taskilatlar: sirasindan cixarila bilar.

Bazar riski

Bazar riski maliyya alatinin odalatli dayarinin va ya galocak pul vasaitlarinin horakatinin bazar
giymatlerinda bas veran dayisikliklor sebabinden teraddiid edacayi riskdir. Bazar riski bazar
saraitlarinds imumi va spesifik xarakterli doyisikliklerin vo bazar giymatlarinin dayiskanlik
saviyyasinda dayisikliklerin tasirine meruz qalan faiz derocalorinds, valyutada va giymatli
kagizlarda agiq movgelarla alagadar yaramir. Fondda shemiyyatli bazar riski konsentrasiyasi
yoxdur,

Kredit riski

Kredit riski miivakkil kredit toskilatlarinin miigavila tizrs 6hdaliklarini yerina yetirmadiyi
taqdirds, Fondun maliyya zarari ile iizlasacayi riskdir. Fond borcalan kredit tagkilatlarimn
kreditlorinin maliyyalasdirilmasi iizrs hadlar miiayyan etmakla kredit risklorinin tanzimlonmasi
liglin siyasot vo prosedurlara malikdir. Kredit riski saviyyasinin moahsul, borcalan va sanaye
sahalori {izro limitlori, miintezam olarag, rohbarlik tarafindan tasdiglanir. Bela riskloro
miitamadi gakilds nazarat olunur ve onlar her il va ya daha miitomadi sokildo nazardan kegirilir.

Har bir miivakkil kredit tagkilat: fi¢lin ilin avvalinda onlarin macmu kapitalina va miivafiq
maliyyo-statistik gdstaricilorine miinasibstds Fondun Miisahide Surasi tarafindon fardi limit
miioyyan edilir. Ayrilmig limit istifade edildikden sonra miivakkil kredit taskilatlarinin
miiracioti asasinda Fondun Miisahido Surasinin garari ilo qaytarilan kredit vasaitlari, habela
diger daxilolmalar hesabina onlara sahibkarliq subyektlarinin investisiya layihalarinin
maliyyalosdirilmasi magsadila alava limit miisyyan edils bilar.

Fonddan oldo olunmus aktivlerin qaligimin imumi doyari miivekkil banklarin mecmu
kapitalinin 100%-ni va bank olmayan kredit toskilatlarinin nizamnamsa kapitalinin 100%-i
gader ola biler.

Fondun Miisahida Surasinin miivekkil kredit teskilatlarina limitlerin miiayysn edilmasi
barads miivafiq gerar gebul etmasi iigiin kredit toskilatlarinin maliyys malumatlarini oks
etdiren miivafiq arayis partnyorlarla is s6basi torafinden hazirlanaraq Miisahide Surasina
toqdim edilir. Kredit risklerinin monitoringi magsadi ile monitoring qrupunun isgilori,
miitomadi olaraq, miistorinin faaliyystinin vo maliyys géstaricilerinin atrafli tahlili asasinda
hesabatlar hazirlayir. Fond kredit riskinin monitoringi ti¢iin rosmilasdirilmis daxili kredit
reytinglarindan istifada edir. Rahbarlik vaxti kegmis kreditlora xiisusi nazarat edir.

Fondun monitoring qrupu kreditlorin 6deme miiddatleri tizro tohlilini aparir va vaxti kegmis
kreditlora xiisusi nazarot edir. Buna gore, rohbarlik kéhnalma va kredit riski ilo bagh diger

malumatlarin tagdim edilmesini magsadsuygun hesab edir.
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Fardi miisteri tohlili ile yanas:, kredit portfeli kredit konsentrasiyasi va bazar risklari ila alagadar
Maliyya va Ugot Stbasi tarafindan qiymatlondirilir.

Kredit riskinin maksimal daracasi, bir qayda olaraq, maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda
maliyya aktivlerinin qaliq doyerinde vo ugota alinmamis miiqavile ©hdaliklorinin
mablaglorinda oks olunur. Potensial kredit riskinin azaldilmasi magsadi ila aktivlerin va
dhdeliklorin miimkiin qarsiligl avazlasdirilmasi effekti shamiyyatli xarakter dagimur.

Asagidaki cedvalda hesabat tarixine maliyyo aktivlori ila bagl maksimal kredit riski taqdim
olunur:

31 dekabr 31 dekabr

2023-cii il 2022-ciil
Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlari 149,081 143,570
Banklarda olan depozitlar 84.456 65,695
Investisiya qiymatli kagizlar 89.326 33,698
Kredit taskilatlarina verilmis kreditlar 680.693 699,339
Cami qalq iizra risklar 1,003,556 942,302

Kredit riski iizra konsentrasiya

Fond kredit riski {izra konsentrasiyaya maruz qalir. 31 dekabr 2023-cii il tarixina 1 kontragentin
(2022-ci il: 1 kontragent) Fond garsisinda 100,000 min AZN-dan yuxari 6hdaliyi olmugdur. Bu
qaliglarin {imumi macmu mablagi 169,896 min AZN (2022-ci il: 205,926 min AZN) olmus va
kredit togkilatlarina verilmis kreditlorin 18%-ni (2022-ci il: 22%) taskil etmisdir.

31 dekabr 2023-cii il tarixine maliyya aktivlorinin kredit keyfiyysti “Standard & Poors”
terofinden tayin edilmis reyting asasinda asagidaki kimi timumilasdirila bilar:

Maliyya hesabati BB+ BB- B+ B B- Reyting Comi

kateqoriyas) siz
Pul vasaitlari va onlarin 1 443 -

ekvivalentlari 147.638 : - - - 149,081
Banklarda olan depozitlar - 5.025 - 60,850 - 18,581 84.456
Investisiva giymotli -

kagizlari 89.326 . S 2 z 89,326
Kredit taskilatlarina 338.714 3.879

verilmis kreditlor - : 151.400 - 186,700 680.693
Comi 236,964 345,182 3,879 212,250 - 205,281 1,003,556
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31 dekabr 2022-ci il tarixine maliyya aktivlerinin kredit keyfiyyati “Standard & Poors”
terafinden tayin edilmis reyting asasinda asagidaki kimi timumilasdirils bilar:

Maliyya hesabati BB+ BB- B+ B B- Reyting Cami

kateqoriyasi siz
Pul vasaitlori ve onlarin - "

ekvivalentlari 141.449 2,121 - - 143.570
Banklarda olan depozitlar - - - 21,621 21,139 22,935 65.695
Investisiya giymatli - -

kagizlar 33.698 - - - 33,698
Kredit taskilatlarina 27,222 81.356

verilmis kreditlor - 238.004 117,743 234.814 699,339
Comi 175,147 27,222 240,125 139,364 102,695 257,749 942,302

Ehtimal olunan kredit zararlorinin (EOKZ) qiymatlandirilmasi

Ehtimal olunan kredit zarari (EOKZ) golocok pul vasaitlerinin harakatindeki azalmalarin
ehtimal ilo 6l¢iilmiis cari deyerinin giymatlendirilmasidir (yani miiayyan miiddat arzinda ¢oki
qisminda miivafiq defolt risklari istifads olunmagla kredit zararlarinin orta gakisidir). EOKZ-
nin giymatlendirilmasi obyektivdir va galocakds makroigtisadi vaziyystin inkisafi {izra
gozlontilora defolt riskinin uygunlagdirilmast yolu ile miisyyan edilir. EOKZ-nin
qiymotlendirilmaesi Fond terafindan istifade olunan dérd parametr asasinda hoyata kegirilir:
defolt ehtimali (“DE”), defolt vaziyystinda riske maruz galma (“DVRMQ™), defolt zamani
yaranan zarar (“DZYZ”) va diskont daracasi.

Defolt vaziyyatinds riska maruz gqalma (DVRMQ) hesabat dévriindan sonra riskin moblaginda
gbzlonilan dayisiklikleri nezara alarag, gealacak defolt tarixinda riskin giymotlandirilmasi, o
ciimlodan asas borc vo faizlerin 6denilmasi va kredit dhdsliklari iizra vasaitlorin gozlanilan
istifadesidir. Kreditla bagli hdalikler {izra DVRMQ kredita konvertasiya amsalidan istifada
etmakla giymatlandirilir. Kredite konvertasiya amsali miloyyan miiddat arzinda miiqavils iizra
dhdalik mablaginin balans 6hdaliyina ¢evrilmasi ehtimalini 6ziinds oks etdiran gdstaricidir.

Defolt ehtimali (DE) miiayysn miiddst orzinds defoltun bas verma ehtimalinin
giymatlondirilmasidir. DZYZ  defolt bas verdiyi zaman yaranan zorarin
qiymatlandirilmasidir. Bu, miiqavils tizrs 6danilmali golacak pul vasaitlarinin harakati ilo
borcalanin, hamg¢inin tominatin satisindan slda edilmasi gozlenilon pul vasaitlarinin
harakati arasindaki fargs asaslanir. Adstan, bu gésterici DVRMQ-nin faiz nisbati kimi ifada
edilir. Ehtimal olunan zerarlor hesabat dévriiniin sonuna cari dayara diskontlagdirilir.
Diskont daracesi maliyye alotinin effektiv faiz daracasi vo ya onun texmini dayaridir.

Ehtimal olunan kredit zararlori maliyys alstinin biitév miiddati tizra modellasdirilir. Biitov
miiddat borc alotlorinin doma tarixinadek qalan miiddat arzinds gbzlenilan har hansi
qabaqcadan edilan 6danislor nazers alinmagla miisyyanlagdirilir.

Diskont daracasi hesabat tarixinde ehtimal olunan zarerin indiki dayara endirilmasi iigiin bir
alotdir. Diskont daracasi maliyya alati iigiin effektiv faiz daracasini (EFD) va ya onun texmini
uygunlasdirilmasini 6ziinda oks etdirir.

Prognozlasdirilan malumat har bir portfel seqmenti figiin kredit riskini vo ehtimal olunan
kredit zararlarine tasir eden asas makroigtisadi dayisikliklori 6ziinds ehtiva eden malumatdir.
9 sayli MHBS maddasina uygun olaraq, EOKZ-nin giymatlandirilmasinds genis yvayilmis
konsepsiya prognozlagdirilan malumatlari nazardan kegirmokdir.
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Omiirliik EOKZ modelinds maliyys alatinin qalan miiddati arzinda biitiin miimkiin defolt
hadisalerinin bas vermasi naticasinda yaranan zararlor giymatlondirilir. /2 aylig EOKZ modeli
hesabat ddvriindan sonra 12 ay arzinda va ya bitma tarixins bir ilden az galmis maliyys alatinin
galan mitddati arzinda hesablanir vo bitma tarixinadak qalan miiddat iizra ehtimal olunan kredit
zorarlarinin bir hissasini tagkil edir.

9 sayli MHBS-nin taleblerine miivafiq olaraq, Fond kredit &hdaliklarinin tomin edilmasi
magsadila ehtimal olunan kredit zararlori modelini tatbiq edir, burada ssas magsad cari va
prognoz melumatlarini nazara alaraq maliyya alotlarinin kredit keyfiyystinin pislosmasi va ya
yaxsilasmasini vaxtinda aks etdirmakdir. Doyarsizlosma ehtiyati olaraq taninan ehtimal olunan
kredit zorarlerinin miqdan ilkin taninma tarixindan baslayaraq maliyya alatinin kredit
keyfiyyatinda dayisiklik deracasindan asilidir.

Maliyya alatlerinin ehtimal olunan kredit zororleri limumi yanasmadan istifade etmakla
giymatlendirilir, bu yanasma 9 sayli MHBS-ya miivafiq olaraq maliyys alatlarins tatbiq olunur.

Ehtiyatlar marhals tizra bolgiiden asili olaraq hesablanir. Marhalalar kredit riskinin saviyyasini
aks etdirir vo asagidaki kimi miiayyan olunur:

a. 12 aylq ehtimal olunan kredit zararlari — Bu zararlar ilkin taninmadan sonra kredit riski
shamiyyoatli deracads artmayan maliyys alatlori {izra taninir.

b. Omiirliik EOKZ (2-ci Marhalo EOKZ) — Bu zerarlar ilkin tamnmadan sonra kredit riski
chamiyyatli doraracede artmis doyarsizlosmemis aktivler iizre tanimr. 2-ci Marhala
aktivleri lizra ehtiyatlar 6miirlik EOKZ asasinda miisyysn olunur, bu geri qalan istifada
miiddati arzind= defolt olan aktivlerin ehtimal olunan zararlarini aks etdirir.

c. Omiirlik EOKZ (Kredit tizra dayarsizlasmis maliyya aktivlari iizre zerarlar/3-cii Marhalo
EOKZ) — Bu artiq kredit {izra dayarsizlasmis (defolta moruz qalmis) maliyyas alatlari iizra
zararlari tomsil edir. Omiirliik EOKZ dayarsizlasmis (defolta maruz galmis) aktivier iizra

- giymatlandirilir.

Moarhalali yanasma
Kredit riski meyarlarinda ahamiyyatli artim:

e “Moody's” xarici reyting agentliyinin giymatlandirmasi “Caal” (va ya “S&P” va “Fitch”
agentliyinin giymatlondirmasina barabar olduqda) va asagi saviyyads oldugda;

e  Odanisler 30 giindan artiq gecikdirildikda.

o Kredit reytingi 3 va daha artig saviyya asagi oldugda.

Dayarsizloma meyari:

Bu metodologiyanin magsadlerine miivafiq olaraq, defolt anlayisi va kredit iizra dayersizlasma
anlayis1 bir-birina uygundur va asagida gisterilon xiisusiyyatlar asasinda miiayyan olunmus bir
hadisedir:

Odonislor 90 giindan artiq gecikdirildikda;

e Qars1 toraofin iflasa, miiflislasmays ugrayacagi ve ya ugradifi va ya banzar vaziyyatda
oldugu barads malumat méveud olduqda;

e Xarici reytinga asasan defolt vaziyystinds olduqda.

42



AZSRBAYCAN RESPUBLIKASI SAHIBKARLIGIN iNKiSAFI FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDL®R )
31 DEKABR 2023-CU iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR® (Davami)
(Sksi qeyd edilmadiyi halda mablaglar min Azerbaycan manati ile ifads edilmisdir)

Fondun Banklar va BOKT-larin birbasa tasirine moruz qalmasi va yekun miistarilari ii¢iin kredit
maliyyslasdirmasi (Banklar ve BOKT-lar torafindan tagdim olunur) fakti, hamin maliyya vasaiti
Bank va ya BOKT defolt vaziyystinda oldugda girov kimi istifads olunmasina baxmayaraq,
tahlila asason Bank/BOKT defolt vaziyyatina moaruz galdiqda, Bank/BOKT-un portfeli defolt
vaziyyatina mearuz qalir.

“S&P” reyting agentliyinin defolt va reyting miqrasiya statistikasina géra maliyya taskilatlar
(Banklar/BOKT-lar) igtin defolt ehtimali kredit reytingi vo miivafiq defolt ehtimalina asaslanir.
Banklar xarici reytinqg agentliklori torofindon  giymotlandirilmis xarici  reyting
giymstlondirmalarine  malikdir. Xarici agentliklorin reytingi mévcud olmadiqda,
giymotlandirmo &lks reytingindan 5 saviyys asagi olmagla hesablanir.

Ehtimal olunan kredit zararlari hesablanmasinin hesablanmis prognozlasdirilan malumatlar ils
inteqrasiyasi magsadile, Fond Azarbaycan Respublikasimin biitév bank sektorunun kredit
portfelinda vaxti kegmis borclarin macmu payinin saviyyasi va makroigtisadi faktorlar arasinda
asililig1 miioyyan edir (Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankina asasan).

Modellasdirma iictin istifade olunan makroiqtisadi funksiyalar gecikmis borclar va miixtalif
makro faktorlarin macmu pay1 arasinda xatti reqressiyadir. Parametrlorin shate dairasi aglabatan
daqiqlikle prognozlagdirila bilen faktorlar ila moehdudlasdirilir. Prognozlasdirilan malumatlarin
ehtimal olunan kredit zararleri qiymetlondirmasi ila inteqrasiyasi magsadile kredit riskinin
makroigtisadi faktorlardan asililig1 miiayyan olunur. Asili doyisen Azarbaycan Respublikasinin
biitév bank sektorunda kredit portfelinds gecikdirilmis borcun (ve ya miixtalif
transformasiyalar, masalen, deqiq doyisikliklar, nisbi artim) macmu payinin normallasdirilmis
dayaridir.

Funksional asililiq formas: olaraq, iki faktorlu xatli reqressiya istifads olunur.
Portfel iizra Defolt Ehtimalinin (DE) hesablanmasi

Har bir seqment {izra borcalanlar 6danisi gecikdirilmis giinlarin sayina asasan gruplasdirilir. Bir
illik DE matrislarini qiymotlandirmak fi¢tin, 1 il arzinds 6donisi gecikon qruplar (o ciimladan
defolt vaziyyati) arasinda kecidlarin say1 har bir mévcud hesabat tarixina asasan hesablanir.
Daha sonra har bir hesabat tarixinde miiqavilslerin sayina asasan ortalama kegid say1 hesablanir.
Kecidlorin ortalama sayma asasen har bir ddanisi gecikdirilmis grupun defolt ehtimali (1 illik
DE) hesablanir. Her bir seqment tizra ayr1 matrislar qurulur.

[1lik defolt ehtimalinin hesablanmasi Markov zancirinden istifads etmakls miigavilaler asasinda
miqrasiya matrisinin qurulmasi ila hayata kegirilir.

Defolt zamam yaranan zararin (DZYZ) hesablanmasi

DZYZ hesablanmasi yanasmas: tarixi barpa tahlillarina asaslanir. EOKZ hesablanmas: iigiin
istifade olunan DZYZ mé&vcud olan Bank/BOKT barpa statistikasi asasinda giymatlandirilir.

Har bir Bank/BOKT fi¢in defoltdan sonraki har bir ay iigiin DZYZ 100% va defolt tarixi
nisbatinda kredite maruz qalan diskontlasdirilmis pul vasaitlari arasinda forq kimi hesablanir.
Defoltdan sonra har bir ay ti¢iin yekun DZY Z biitiin Banklar/BOKT-lar {igiin orta DZYZ olaraq
hesablanir.

Defoltda olan Banklar/BOKT-lar torafinden orta faiz daracasi DZYZ hesablanmasi magsadila
diskont deracasi kimi geyd olunmusdur.
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Boktesting

Fond maliyya aktivleri lizra taxminlaer va faktiki zerorlor arasindaki farglarin azaldilmasi iigiin
6z metodologiya va forziyyelerini, miintazam olaraqg, nazerdan Kegirir. Bela farglarin tahlili
(boktesting) on az1 ilda bir dofs aparilir. Baktesting naticalari Fondun rahbarliyins taqdim edilir
va salahiyyatli soxslarlo razilasdirildiqdan sonra modellarin va farziyyalorin tokmillasdirilmasi
ticlin ndvbati addimlar miiayyen edilir.

Valyuta riski

Valyuta riski miibadile mezannalorinin doyismoesi naticasinds yaramir. Fondun biitiin
amoaliyyatlar1 milli valyutada aparildig iigtin Fond valyuta riskina birbasa maruz galmur.

Faiz daracasi riski

Fond bazar faiz daracalerinin dayismasinin onun maliyya veziyystina va pul vasaitlorinin
harakatine tosiri ilo alagadar riska maruz galir. 31 dekabr 2022 vo 2021-ci il tarixlerina Fond
dayisen faizli geyri-kommersiya maliyys aktiv va ohdsliklorina malik olmadigina géra
ohomiyyatli deracada faiz deracasi riskina moruz galmamisdir.

omoliyyat riski

Omoliyyat riski sistemlarin nasazhigi, is¢ilerin sohvi, saxtakarhq vo ya xarici hadisalor
naticasinda yaranan riskdir. Nazaret mexanizmlarinda nasazliq bas verdikda amaliyyat risklari
niifuza xalal gotirs, hiiqugi ve ya tenzimlayici orqanlar torofinden sanksiyalarin tatbig
edilmasine va ya maliyys zararlarine gatirib ¢ixara bilar. Fond biitiin amaliyyat risklarinin
aradan qaldirilmasim prognozlagdira bilmez, lakin nazarst sistemi va potensial risklarin
monitoringi ve onlara qars1 cavab tadbirlori gérmokls, Fond hamin risklori idara eda bilar.
Nozarot mexanizmlarina vazifalerin effektiv bélgiisii, sistema giris, avtorizasiya va iizlasdirma
prosedurlari, isci heyatina talim kecirilmasi va giymatlondirilmasi proseslari daxildir.

Likvidlik riski

Likvidlik riski Fondun pul vasaitlerinin ve ya digar maliyys aktivlarinin taqdim edilmasi yolu
ilo 6donilon maliyya 6hdalikleri ils bagh dhdsliklarini yerina yetirmakds ¢atinliklarla {izlasmasi
riskidir. Fond 31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlarine shamiyyatli maliyya hdsliklarina malik
olmadig: tiglin likvidlik riskine moaruz qalmamigdir. Asagidaki codvsllerds maliyys vaziyyati
haqginda hesabatda oks etdirilmis mablaglarin §donis miiddatlari iizra tahlili taqdim olunur:
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Asagidaki cadvallar maliyye voziyysti haqqinda hesabatda taninan moablaglarin gézlanilon

ddemo miiddatlari iizra tahlilini tagdim edir:

31 dekabr 2023-cii il

Pul vasaitlari vo onlarin
ekvivalentlari

Banklarda olan depozitlar

Investisiva giymatli
kagizlari

Kredit taskilatlarina
verilmis kreditlar

Hékumat tarafindan
miistarilara verilmis
subsidiylar

Géozlanilon 6dama
miiddatlari iizra xalis
movqe

31 dekabr 2022-ci il

Pul vasaitlori va onlarin
ekvivalentlari

Banklarda olan depozitlar

Investisiya giymoatli
kagizlar

Kredit taskilatlarina
verilmis kreditlar

Digar aktivlar

Gozlonilan 6doma
miiddatlori iizra xalis
mbvqe

23 TOOHHUDLOR, SORTI OHDOLIKLOR VO OMOLIYYAT RiSKLORI

Talab 1 aydan 6 6 aydan 12 12 aydan 5 5ildan Comi
edilonadak ayadak ayadak iladak artiq
va 1 aydan
az
149,081 - - - - 149,081
18,824 48.384 17,248 - - 84,456
10,536 42,999 25,581 10,210 - 89,326
5,266 5.955 37.012 504,509 127,951 680.693
(317) (508) - = - (825)
183,390 96,830 79,841 514,719 127,951 1,002,731
Talsb 1 aydan 6 6 aydan 12 12 aydan 5ildan Cami
edilanadak ayadak ayadak 5 iladak artiq
va 1 aydan
az
143,570 - - - - 143,570
- 53,495 12,200 - - 65.695
- 4,377 9,578 19,743 = 33.698
2,496 3.828 8.234 474,567 210,214 699,339
2,088 - - - - 2,088
148,154 61,700 30,012 494,310 210,214 944,390

Moahkoma proseslari

Miiayyan dovrlerda va amaliyyatlarin normal gedisi zamani Fonda garsi iddialar irali siiriilo

bilar. Rahbarlik 6z ehtimallarina va Fondun miitaxassislarinin maslahatine asaseon iddialarla

bagli bu maliyys hesabatlarinda nazordo tutulmus ehtiyatlardan artiq heg bir shoamiyyatli
zararlarin bas vermoyacayi ganastindadir.
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24

Vergi ganunvericiliyi

Azarbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyi miixtalif sarhlars va tez-tez bas vera bilen
dayisikliklars maruz qalir. Fondun amaliyyatlari va faaliyyati ila bagli vergi ganunvericiliyina
dair rahbarliyin mévqeleri miivafiq vergi orqanlari torafinden sual altina qoyula bilar.

Azarbaycan Respublikasinda bag veran son hadisaler onu demoya asas verir ki, vergi organlari
qanunvericiliyin serhinds va giymatlendirmoalards daha iddiali mévqge tuta bilar va kegmisdo
miibahiso mévzusu olmayan amealiyyat va faaliyyatlors etiraz edils bilar. Naticads, ahamiyyatli
olava vergiler, corimalar va faizler hesablana bilar. Maliyya dévrlari, yoxlama ilindan avvalki
3 (li¢) taqvim ili iigiin vergilorla bagh salahiyyatli orqanlar tarafindan yoxlanilmasi iiiin agiq
qalir. Miioyyaen soraitda raylar daha uzun miiddatlari shata eda bilar. Rohbarlik hesab edir ki,
onun miivafiq qanunvericiliyinin serhi magsadouygundur vo Fondun vergi, valyuta
ganunvericiliyi v gomritk moévqelari qorunacaqdir.

Kapital xarclari iizras ehtiyatlar

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlerine Fondun shamiyyatli kapital xarclari iizra miigavila
ohdaliklari olmamisdir.

ODALOTLI DOYOR HAQQINDA ACIQLAMALAR

Odalatli doyerin qiymatlendirilmasi noticoleri asagida gostarildiyi kimi adalatli doyer
iyerarxiyasinin saviyyelerina gora tohlil edilir: (i) 1-ci Saviyyaya oxsar aktiv va hdalikler iiciin
foal bazarlarda kotirovka olunan giymatlorla qiymstlondirmalar (tashih edilmemis), (i) 2-ci
Saviyyaya aktiv vo ya ohdalik figlin birbasa (ysni qiymatlar) va ya dolayisi ila (yani
giymatlarden yaranan) miisahide edila bilen ilkin shomiyystli malumatlarin istifads edildiyi
giymatlondirms iisullar1 vasitesile alde edilan giymstlandirmalsr va (iii) 3-cii Saviyyaya
miisahids edilon bazar malumatlarina asaslanmayan qiymatlandirmalar (miisahide edilmayan
ilkin malumatlar) daxildir. Maliyya alatlerini odalstli doyarls qiymatlondirma iyerarxiyalarina
bolmek ticiin roehbarlik pesakar miilahizalar irali siiriir.

Odalatli doyarls giymatlendirma iigiin shamiyyatli deracads diizalislor talab edan miisahida
edils bilen molumatlardan istifads edildikds, bu giymatlondirma 3-cii Saviyyays aid edilir.
Istifads edilon moalumatlarin shamiyyatliliyi, biitévlikkds, adaletli dayarin giymatlandirilmasi
ila dlgiiliir.

31 dekabr 2023 va 2022-ci il tarixlerine maliyya voziyyati haqqinda hesabatda adalstli dayarda
taninan maliyye alatlori mévcud olmamisdir.

Rohboarlik investisiya giymatli kagizlari istisna olmaqla, maliyya alatlorinin adalatli dayerini
giymatlondirmir.

Asagidaki cadvel 31 dekabr 2023-cii il tarixina balans doyarini va odalstli dayarda olan
investisiya qiymatli kagizlarim oks etdirir:

Amortizasiya Umumi balans 9Odalatli
olunmus dayar dayari dayar
Investisiva qiymatli kagizlari 89.326 89.326 90,055
89,326 89,326 90,055
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Asagidaki cadval 31 dekabr 2022-ci il tarixina balans doyarini va odalatli dayerda olan
investisiya givmatli kagizlarim aks etdirir:

Amortizasiya Umumi balans Sdalatli
olunmus dayar dayari dayar
Investisiya giymatli kagizlari 33,698 33,698 34,416
33,698 33,698 34,416

Odalatli dayarls qiymatlondirilmayan, lakin adalatli dayari aciqlanan aktiv va éhdaliklar

Ug aydan artiq 5dema miiddati olan aktiv va dhdaliklarin galiq dayari bela maliyya aktivlarinin
ddoma miiddatlarinin nisbatan qisa olmasi ila alagadar olaraq taxminan onlarin adalstli dayarini
Oziinda oks etdirir. Diger maliyya alotlorinin adalatli doyeri oxsar kredit riskine va ddema
miiddatine malik olan yeni alstlor f{igiin ilin sonuna miivafig bazar doracslari ila
diskontlasdirilmis galacak pul vasaitlarinin harakatinin cari doyari kimi hesablanir.

Rahbarlik hesab edir ki, maliyys hesabatlarinda taninmis maliyya aktiv vo 8hdaliklarinin
qaliq doyeri toxminen onlarin adalatli dayarina barabardir va adalatli dayar iyerarxiyasinin
2-ci Saviyyassina aid edilmisdir.

MALIYY® ALSTLORININ QiYMOTLONDIRM® KATEQORIYALARI UZRD
TOQDIM EDILMOSI

“Maliyya alatlori” adli 9 sayli MHBS-ya uygZun olaraq, maliyys aktivleri asagidaki
kateqoriyalara tasniflasdirilir: (a) MZVOD kateqoriyasinda 6l¢iilan maliyya aktivlari; (b)
DMGVOD kateqoriyasinda 6lciilan bore alatlori; (¢) DMGVOD kateqoriyasinda 6lciilan
kapital alatlari va (¢) amortizasiya olunmus doyarda 6l¢iilon maliyya aktivleri. MZVOD
kateqoriyasinda oOlciilon maliyya aktivleri iki alt-kateqoriyaya béliiniir: (i) MZVOD
kateqoriyasinda macburi qaydada &lciilen aktivler va (ii) ilkin taninma zamani vo ya sonradan
hamin kateqoriyaya aid edilmis aktivlar.

31 dekabr 2023 vs 2022-ci il tarixlorina Fondun biitiin maliyya aktivleri va 6hdaliklari
amortizasiya olunmus doyerds ugota alinmigdir,
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